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ABSTRACT

MACRECONOMIC STABILITY IN BELARUS IN THE YEARS 2005-2014

The economic policy of modern countries pays particular attention to the issue of macroeconomic
stability which ensure sustainable growth and competitiveness. The article focuses on the situation

in Belarusian economy from 2005 to 2014 in the context of macroeconomic stability. For research
purposes, the author uses the method of the macroeconomic stability pentagon.
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WPROWADZENIE

Stabilno$¢ makroekonomiczna jest waznym elementem sprawnego i efektywnego
dzialania gospodarki narodowej zaréwno w sferze wewnetrznej, jak i na arenie
miedzynarodowej. Celem niniejszego artykulu bedzie ukazanie sytuacji bialoruskiej
gospodarki w aspekcie réwnowagi makroekonomicznej za pomoca modelu Pieciokata
Stabilizacji Makroekonomicznej. Za okres badawczy przyjeto lata 2005-2014.

TEORETYCZNE ZAGADNIENTIA ZWIAZANE ZE STABILI-
ZACJA MAKROEKONOMICZNA

Stabilno$¢ ekonomiczna rozumiana jest jako taka konfiguracja wskaznikéw
makroekonomicznych, ktéra pozwala na osiaganie trwalego i zréwnowazonego wzrostu
gospodarczego. W gospodarkach narodowych stabilnos¢ makroekonomiczna jest
ksztaltowana poprzez polityke stabilizacyjna — jej zadaniem jest zagwarantowanie
sprawnego dzialania systemu ekonomicznego, ktéry w dlugim okresie pozwala
na wzrost dochodéw realnych'. Rola ta jest silnie powigzana z ingerencja panistwa
w gospodarke. Co wiecej, podkresla sig, ze celem polityki stabilizacyjnej, obejmujacej
kombinacje polityki fiskalnej i monetarnej, jest lagodzenie wahan wystepujacych
w cyklach koniunkturalnych, co w efekcie ma takze doprowadzi¢ do réwnowagi
makroekonomicznej'.

Utrzymywanie réwnowagi w gospodarce zwiazane jest z ksztaltowaniem pewnych
wskaznikéw makroekonomicznych na ustalonym poziomie. Wedtug H. Cwikliriskiego
nalezg do nich:

« roczny wzrost PKB na poziomie 3% lub wigcej;

« stopa bezrobocia nie wyzsza niz 4%;

« niska stopa inflacji w skali roku;

« stabilno$¢ kurséw walutowych;

« réwnowaga bilansu platniczego i rownowaga budzetu panstwa, wystepujaca
przy efektywnej realizacji zadai zwigzanych z redystrybucja dochodéw oraz
ich alokacja w gospodarce.

G.W. Kotodko podkresla, ze w przypadku krajéw postsocjalistycznych osiaganie

stabilizacji zwiazane jest z ,przezwyciezaniem tak zwanego syndromu shortageflation,

1 H. Cwiklinski (red.), Polityka gospodarcza, Gdarisk 2004, s. 29-30.

2 R. Barczyk, Teoria i praktyka polityki antycyklicznej, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Poznaniu,
Poznan 2004, s. 16.

5 H. Cwiklinski (red.), Polityka gospodarcza, op. cit, s. 30.
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strukturalnej cechy charakteryzujacej reformowane gospodarki planowane”'. Syndrom
ten, wystepujacy jedynie w gospodarkach bedacych w procesie transformacji
gospodarki centralnie planowanej do wolnorynkowej, zwiazany jest ze wzrostem
inflacji oraz pojawianiem sie niedoboréw na rynku. Wedtug G:W. Kolodki stabilizacja
makroekonomiczna powinna opiera¢ si¢ na pieciu elementach, warunkujacych jej
trwatos¢. Naleza do nich:

« wzrost PKB - stagnacja i recesja w gospodarce utrudnia czy wrecz uniemoz-
liwia osiaganie stabilno$ci gospodarczej;

« niska stopa bezrobocia — bezrobocie wplywa negatywnie nie tylko na sytu-
acje ekonomiczno-spoleczng mieszkancéw, ale takze na finanse publiczne
oraz polityke;

« odpowiedni poziom inflacji — umozliwiajacy rozwoj ekonomiczny i spolecz-
ny kraju;

« zréwnowazony budzet paristwa lub jego nadwyzka;

« bilans obrotéw biezacych utrzymywany na poziomie umozliwiajacym po-
krywanie splaty zadtuzenia zagranicznego.

W literaturze wskazuje sig, ze dla osiagania stabilizacji makroekonomiczne;
bardzo wazna jest rownowaga zewnetrzna. Deficyt obrotéw biezacych, przekraczajacy
poziom 5% PKB, powinien by¢ niepokojacy dla kraju jako grozba wystapienia kryzysu
walutowego". Wyjatek stanowia kraje rozwijajace sie, w ktérych pojawia sie duza
potrzeba inwestowania zwiazana ze zmianami zachodzacymi w obrebie gospodarki.
Oszczednosci krajowe s3 wtedy uzupelniane poprzez inwestycje zagraniczne. Co
wiecej, deficyt wystepujacy w obrotach biezacych jest silnie powiazany z deficytem
budzetu panstwa z racji wystepowania zjawiska deficytu blizniaczego’.

Deficyt w finansach publicznych jest zjawiskiem negatywnym, ktore $wiadczy
o braku oszczednoéci dokonywanych przez pafistwo. Powoduje on takze, ze kredyty
dla przedsiebiorstw s3 wypierane przez kredyty dla sektora publicznego. Wedlug
porozumienia podpisanego przez paristwa cztonkowskie Unii Europejskiej w 1997 roku
w ramach Paktu Stabilno$ci i Wzrostu, deficyt budzetowy nie powinien przekracza¢
3% PKB".

! GW. Kolodko, Kwadratura pigciokqta [w:] P. Kozlowski, M. Wojtysiak-Kotlarski (red.), Grzegorz W.
Kotodko i éwieréwiecze transformacji, Warszawa 2014, s. 206.
5 Tamze, s. 206-207.
6 R. Barczak, L. Kasek, M. Lubiriski, K. Marczewski, Nowe oblicza cyklu koniunkturalnego, Warszawa 2006,
s. 38.
7 Tamze, s. 39.
https:/ /www.nbportal.pl/slownik/pozycje-slownika/pakt-stabilnosci-i-wzrostu [dostep: 07.04.2017].
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CHARAKTERYSTYKA METODY BADAN

Do ukazania i analizy stabilizacji gospodarczej G.W. Kolodko zaproponowal
model Pieciokata Stabilizacji Makroekonomicznej (PSM). Uwzglednia si¢ w nim
nastepujace skfadowe:

« stope wzrostu PKB (AGDP);

« stope bezrobocia (U);

. stope inflacji (CPI);

« saldo budzetu paristwa wyrazone jako % PKB (G);

« saldo rachunku obrotéw biezacych wyrazone jako % PKB (CA).

PSM sktada sie z pieciu tréjkatéw, z ktérych kazdy tworzony jest przez dwie
wymienione wyzej zmienne (rysunek 1). Tréjkat a ukazuje dynamike zmian PKB
i stope bezrobocia. Tréjkat b okreslany jest mianem tréjkata sagnacji (lub slumpflacji)
z racji uwzgledniania w nim stopy bezrobocia i stopy inflacji. Trojkat ¢ jest funkcja
zmiany stopy inflacji oraz salda budzetu panstwa, trdjkat d — salda budzetu panstwa
i salda rachunku obrotéw biezacych (stad tez nazywany jest trojkatem réwnowagi
finansowej), a tréjkat e — sektora zewnetrznego — tworzony jest poprzez wielkosé
salda rachunku obrotéw biezacych oraz zmiany dynamiki PKB.

AGDP

Rys. 1. Pieciokat stabilizacji makroekonomicznej
Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie: GW. Kotodko, Kwadratura pieciokgta [w:] P. Koztowski, M.

Wojtysiak-Kotlarski (red), Grzegorz W. Kotodko i ¢wier¢wiecze transformacji, Warszewa 2014, s. 209.
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Wzér na obliczenie wskaznika PSM wyglada nastepujaco :
(AGDP x U) + (U x CPI) + (CPI x G) + (G x CA) + (CAx AGDP)] x k,
gdzie k jest warto$cia stala, réwng 0,475.

W tréjkatach a, b oraz c uwzgledniane s3 przede wszystkim czynniki wewnetrzne,
warunkujace osiaganie przez gospodarke stabilizacji makroekonomicznej. W tréjkatach
d oraz e analizowane s3 czynniki zewnetrzne. Celem tej metody jest bowiem ukazanie
optymalnego wykorzystania zasobéw pracy oraz wzrostu gospodarczego przy stabilizacji
zachodzacej w sferze zewnetrznej i wewnetrznej, analizowanych poprzez stope inflacji,
saldo budzetu paristwa oraz saldo obrotéw biezacych'". Mozna wigc zauwazyé, ze:

+ a+b+c=PSM, gdzie PSM, charakteryzuje czynniki wewnetrzne;

+ d+e=PSM,, gdzie PSM, opisuje czynniki zewnetrzne;

« acale pole réwna si¢: PSM + PSM, = PSM.

Pole PSM moze mieéci¢ si¢ w przedziale od 0 do 1, przy czym im wyzsza
warto$¢ pola, tym wieksza stabilizacja makroekonomiczna zostala osiagnieta w danej
gospodarce. Stabilizacja makroekonomiczna jest bowiem mozliwa poprzez osiagniecie
jak najwyzszej stopy wzrostu PKB, relatywnie niskiego bezrobocia, mozliwie najnizszej
inflacji, a takze dodatnich sald budzetu paristwa oraz bilansu obrotéw biezacych,
ukazywanych jako % PKB.

0GOLNA CHARAKTERYSTYKA GOSPODARKI
BIALORUSKIE] W LATACH 2005-2014

Biatorus do 1991 roku funkcjonowata jako republika radziecka. Dopiero rozpad
ZSRR spowodowal, ze kraj uzyskal suwerenno$é. Od 1994 roku urzad prezydenta
w kraju sprawuje Aleksander Eukaszenko, ktéry uksztaltowal autorytarny model
rzadéw. Dysponuje on wieloma instrumentami, ktére umozliwiaja mu sprawowanie
nieograniczonej wladzy w panstwie: wyznacza cele polityki wewnetrznej oraz
zewnetrznej, wybiera pracownikéw sprawujacych wladze wykonaweza i sadowniczg .
Prezydent ma takze szerokie uprawnienia ustawodawcze, a przede wszystkim — duza
niezaleznos¢ finansows, jego dzialania sa bowiem finansowane z funduszy prezydenckich,
ktére nie podlegaja zadnej kontroli.

9 GWKolodko, dz. cyt., s. 210.

10 J. Misala, Migdzynarodowa konkurencyjnosc gospodarki narodowej, Warszawa 2011, s. 138.

I J.P. Gieogrica, Bialorus — migdzy Polskq a Rosjq — konflikt czy dialog? [w:] Bialorus — miedzy Uniq Europejskq
a Rosjg, Warszawa 2012, s. 6.
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Polityka gospodarcza A. Lukaszenki zawiera w sobie wiele elementéw gospodarki
planowanej. Od czasu odzyskania niepodleglo$ci przez Bialorus nie przeprowadzano
wielu reform strukturalnych, ktére mogltyby wplyna¢ na stan ekonomiczny kraju. Na
Bialorusi wykorzystuje si¢ krzyzowe subsydiowanie przedsiebiorstw panistwowych - te,
ktdre przynosza zyski, przekazuja srodki na utrzymywanie zaktadéw nierentownych. Co
wigcej, proces prywatyzacji przebiega powoli. W 2005 roku prawie 52% zatrudnionych
w kraju pracowalo w sektorze paristwowym, a 47% — w prywatnym. W 2014 roku bylo
to odpowiednio: 39% i 58% .

Bialoruska gospodarka jest pod silng kontrola administracji — przedsigbiorstwa
érednie i duze (takze te prywatne) otrzymuja co roku wytyczne dotyczace rozwoju.
Odgoérnej regulacji podlegaja tez ceny, miedzy innymi na towary pierwszej potrzeby.
W czasie drugiej kadencji prezydenckiej A. Lukaszenko znacznie zaostrzyl regulacje.
Wprowadzono tak zwana zlota zasade, ktéra dawata mozliwo$¢é przejmowania kontroli
nad przedsiebiorstwami, niezaleznie od ich struktury wlasno$ci. Przepisy te zostaty
jednak zliberalizowane w 2008 roku w zwigzku z trudna sytuacja gospodarcza i proba
$ciggniecia do Bialorusi inwestoréw zagranicznych .

W 2008 roku, wobec pogorszenia sytuacji ekonomicznej w kraju, Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy postawil Bialorusi warunek udzielenia kredytu — rozpoczecie
reform zmierzajacych do liberalizacji gospodarki. Wéwczas rzad Bialorusi przygotowat
plan okreglajacy gléwne kierunki rozwoju spoleczno-ekonomicznego, prowadzace do
gospodarki wolnorynkowej (dotyczyly one miedzy innymi regulacji cen, stosunkéw
majatkowych, ustaw antymonopolowych). Pomimo kredytu w wysokosci 3,5 miliardéw
dolaréw amerykanskich, udzielonego przez MFW, wiekszo$¢ zalozen zawartych
w planie nie zostala zrealizowana .

Pod wzgledem wolnoéci gospodarczej Bialoru$ wypada stabo w poréwnaniu do
innych krajéw Europy. Wedlug Wskaznika Wolno$ci Gospodarczej (Index of Economic
Freedom, IEF), przygotowywanego od 1995 roku przez Heritage Foundation, w 2014
roku na 178 krajow Bialorus zajeta 150. miejsce, uzyskujac 50,1 punktéw. Lider tego
rankingu, Hongkong, zostal oceniony na 90,1 punktéw, czyli o 40 punktéw wiecej niz
Bialoru$. Weérod krajéw europejskich gorzej wypadta tylko Ukraina. Dla poréwnania,
w 2005 roku gospodarka biatoruska zostala oceniona na 46,7 punktow.

|7 http://www.belstat.gov.by/en/ofitsialnaya-statistika/social-sector/trud/godovye-dannye/number-of-
employed-by-ownership-types/ [dostep: 07.04.2017].

15 L. Zlotnikow, Bialoruski model ekonomiczny — forma, tres¢, efektywnos¢ [w:] M. Iwanow (red.), Bialorus:
dalsza droga do demokracji, Wroctaw 2011, s. 64.

I K. Falkowski, Migdzynarodowa konkurencyjnos¢ gospodarek Biatorusi, Rosji i Ukrainy, Warszawa 2013,
s. 194.

|5 L. Ztotnikow, dz. cyt,, s. 66.
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Najnizej w 2014 roku oceniono na Bialorusi wolnos¢ finansowa, poszanowanie
praw wiasnosci oraz wolno$¢ od korupcji. Te dwa ostanie subwskazniki odnosza sie
do sfery instytucjonalnej paristwa i warunkuja jego konkurencyjno$¢ na rynkach
miedzynarodowych. Warto wspomnie¢, ze subwskaznik ,wolno$¢ od korupcji” podlegat
duzym wahaniom w omawianych latach 2005-2014, co $wiadczy o nieskutecznosci
wprowadzanych regulacji w tym obszarze. Niskie oceny wolnosci finansowej wynikaja
z faktu, ze bialoruskie banki funkcjonujg jako wlasnosé¢ paiistwowa.

Warto wspomnie¢, ze biatoruska gospodarka jest silnie uzalezniona od dostaw
gazu i ropy naftowej z Rosji. Od lat dziewig¢dziesiatych XX wieku pozycja Bialorusi
byla uprzywilejowana — ceny na dostawy tych surowcéw byly stosunkowo niskie
w poréwnaniu do cen nalozonych przez Rosje na inne kraje, co pozwalalo Bialorusi na
produkeje nizszym kosztem. W produkeji nadal utrzymuje si¢ tendencja uksztattowana
w czasach istnienia Zwigzku Radzieckiego — w wewnatrzzwigzkowym podziale pracy
gospodarka biatoruska petlnila role ,ostatniego ogniwa’, a wiekszo$¢ surowcéw byta
dostarczana z innych republik radzieckich.

W 2006 roku doszlo jednak do podwyzszenia cen na gaz dla Bialorusi i mimo
ze nie byla ona tak drastyczna, jak poczatkowo zaktadano, silnie dotkneta gospodarke
kraju. Co wiecej, zbieglo sie to z kryzysem naftowym — wtedy tez Rosja zmienila
polityke importowa ropy naftowej na Bialoru$, nakladajac cla. Weze$niej bowiem
Bialorus nie ponosita zadnych dodatkowych oplat, co — przy eksporcie przetworzonej
ropy w bialoruskich rafineriach do krajéw trzecich — przynosito znaczne wplywy do
bialoruskiego budzetu".

Uzaleznienie Bialorusi od Rosji nie wynika tylko z dostaw surowcéw
energetycznych. Rosja jest glownym partnerem handlowym Bialorusi, a takze
sojusznikiem militarnym. Wplywa na to przede wszystkim polozenie Bialorusi —
miedzy sfera wptywdéw NATO i Unii Europejskiej a Rosja. Ponadto na terytorium
Biatorusi znajdujg sie rosyjskie bazy wojskowe.

Od momentu upadku Zwigzku Radzieckiego Bialorus$ jest uczestnikiem
ugrupowan gospodarczych, powstajacych pod przewodnictwem Rosji. Nalezy
miedzy innymi do Wspdélnoty Niepodleglych Panistw czy funkcjonujacej od 2015
roku Euroazjatyckiej Unii Gospodarczej.

16 'W.Kononczuk, Trudny ,sojusznik”- Bialorus w polityce Rosji, Warszawa 2008, s. 15-16, http:/ /www.osw.
waw.pl/sites/default/files/pw_34_bialorus_pl_net.pdf [dostep: 02.04.2017].
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ANALIZA WYBRANYCH WSKAZNIKOW
MAKROEKONOMICZNYCH

W latach 2005-2008 wzrost gospodarczy wyrazony poprzez przyrost PKB
w stosunku do roku poprzedniego na Biatorusi byl relatywnie wysoki i wahat sie
w granicach 8-10%. W 2009 roku doszlo do zahamowania dynamicznego wzrostu,
co bylo po czesci skutkiem $wiatowego kryzysu gospodarczego — zmniejszyl sie
popyt na biatoruskie towary na rynkach zagranicznych oraz pojawily si¢ ograniczenia
w pozyskiwaniu zewnetrznego finansowania.

Odpowiedzig rzadu na spowolnienie gospodarcze byto wprowadzenie restrykcyjnej
polityki makroekonomicznej oraz regulacje kursu walutowego. W 2010 roku wzrost PKB
wyniost 7,74% — ozywienie spowodowane byto rzadowym programem pozyczek, ktory
doprowadzit jednak do niekorzystnej sytuacji wzrostu inflacji i spadku wartoéci rubla
bialoruskiego. Wplynelo to na spowolnienie dynamiki wzrostu PKB w kolejnych latach.

Stopa bezrobocia w bialoruskiej gospodarce w latach 2005-2014 byla stosunkowo
niska (w poréwnaniu do krajéw Unii Europejskiej, a takze takich jak Rosja czy
Ukraina). We wszystkich badanych latach ksztaltowala sie na poziomie ponizej
2%, a w latach 2009-2014 byla nizsza niz 1%. Wynika to z polityki zatrudnienia,
prowadzonej na Bialorusi — w panstwowych przedsiebiorstwach funkcjonuje wiele
zbytecznych etatéw, a realna stopa bezrobocia moze by¢ nawet kilkakrotnie wyzsza.
Przedsigbiorstwa te s jednak dotowane z budzetu paristwa, a ich brak rentownosci
nie wigze sie z bankructwem.

Rok AGDP U CPI G CA
2005 9,4 1,7 10,3 -6,6 LS

2006 10,0 1,4 7,0 6,6 3,8
2007 8,6 L1 8,4 -8,9 -6,7
2008 10,2 1,0 14,8 -10,7 8,2
2009 0,2 0,9 12,9 19,2 12,5
2010 7,7 0,8 7,7 -19,6 -15,0
2011 5,5 0,7 53,2 -40,8 -8,5
2012 1,7 0,6 59,2 25,2 2,9

2013 1,1 0,5 18,3 24,6 -10,4
2014 1,7 0,5 18,1 254 3,8
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Tabela 1 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Biatorusi w latach 2005-2014

Zrodto Bazy danych Banku Swiatoweqo oraz Miedzynarodoweqo Funduszu

Co wiecej, na Bialorusi rozwiniety jest system $wiadczenia odplatnych prac
spotecznych — kazda osoba bezrobotna ma wiec mozliwo$¢ podjecia zatrudnienia,
niezaleznie od tego, czy przyniesie to korzysci dla gospodarki. W 2015 roku
A. Bukaszenko podpisal dekret prezydencki, na mocy ktérego osoby, ktére nie
przepracowaly w ciggu roku kalendarzowego 183 dni, podlegaja karze grzywny.
Wryjatek stanowia niepelnoletni oraz emeryci.

Inflacja na Biatorusi w latach 2005-2014 podlegata duzym wahaniom - w 2012
roku wynosila prawie 60%. W pierwszej dekadzie XXI wieku po raz pierwszy od
ogloszenia suwerennosci kraju inflacja przyjela wartosci jednocyfrowe. W latach
dziewieédziesiatych XX wieku inflacja siggata ponad 2000%. Wynikato to przede
wszystkim ze zmian, jakie zaszty w sferze rubla rosyjskiego po rozpadzie ZSRR.
Przejecie prowadzenia polityki pienieznej i obnizanie poziomu inflacji na Bialorusi
nie lezaly w interesie wladz — rozliczenia z Rosja musialyby bowiem odbywac¢ si¢
po cenach $wiatowych. Wyemitowano wiec bony, ktore funkcjonowaly na rynku
réwnolegle z rublami rosyjskimi, wywolujac silna presje inflacyjna .

W latach 2005-2014 na Bialorusi notowano rokroczny deficyt budzetowy.
W okresie 2005-2006 stanowit on 6,6% PKB, ale od 2008 roku udziat ten regularnie
wzrastal i w 2011 roku wynosit 40,8% PKB wygenerowanego przez gospodarke
narodowa. W kolejnych latach 2012-2014 deficyt budzetowy byl stosunkowo stabilny,
utrzymujac sie na poziomie okolo 25% PKB kraju.

Rus. 2. Wymiana handlowa

Biatorusi w latach 2005~

50000
2014 (w UsD
40000 207 (w min USD)
30000 Zrodto: http//www belstat
20000 gov hy/ofitsialnaya-stati-
10000 stika/makroekonomika-i-
0 ,
-okruzhayushchaya-sreda/
-10000
3 vneshnyaya-torgoviya_2/

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
——Eksport 15979 19734 24275 32571 21304 25284 41419 46060 37203 36081
——TImport 16708 22351 28693 39381 28560 34884 45750 46404 43023 40502 riod-s=__~po~____gody_

Saldo  -729 2617 -4418 -6810 -7265 -9600 -4340 -344 -5820 -4421 10/osnovnye-

osnovnye-pokazateli-za-pe-

pokazateli-vneshnel-torgo-

vii/ [dostep 02.042017]

I/ D.Eberhardt, Gra pozoréw: stosunki rosyjsko-biatoruskie 1991-2008, Warszawa 2008, s. 121-124.
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W analizowanym okresie jedynie w 2005 roku zanotowano dodatnie saldo
obrotéw biezacych, réwne 1,5% PKB kraju. W nastepnych latach byto ono ujemne -
najwyzszy deficyt w stosunku do PKB, réwny 15%, zanotowano w 2010 roku. Bylo
to zwigzane z rokroczna przewaga wartosci importu nad eksportem (rysunek 2).

Gléwnymi partnerami handlowymi Biatorusi sg kraje Wspdlnoty Niepodleglych
Panistw, do ktérych, oprécz Bialorusi, zaliczane sa: Azerbejdzan, Armenia, Kazachstan,
Kirgistan, Moldawia, Rosja, Tadzykistan, Turkmenistan, Uzbekistan oraz Ukraina.
W 2014 roku warto$¢ eksportu Biatorusi wyniosta 36 mld dolaréw amerykanskich,
z czego ponad 21 mld dolaréw to produkty eksportowane do krajéw WNP - stanowilo
to 58% eksportu ogélem. Import w 2014 roku byl réwny prawie 41 mld dolaréw,
z czego z krajéw WNP importowano produkty o wartosci przekraczajacej 24 mld
dolaréw. Wsrédd krajéw WNP najwiekszym partnerem handlowym Bialorusi byta
Federacja Rosyjska — w 2014 roku eksport z Rosji stanowil 42% catego eksportu,

aimport — prawie 55% calosci.

ANAL1ZA STABIL1ZAC)1 MAKROEKONOMICZNE] NA
BIALORUS1 W LATACH 2004-2015 Z WYKORZYSTANIEM
METODY PSM

W celu opracowania pieciokatéw stabilizacji makroekonomicznej dla Bialorusi
wlatach 2004-2015 wzieto pod uwage wartosci minimalne i maksymalne przyjmowane
przez poszczegdlne wskazniki, a takze sytuacje ekonomiczng w krajach podobnych do
Bialorusi, takich jak Rosja czy Ukraina. Zastosowane skale przedstawiajg si¢ nastepujaco:

o dla AGDP - 0d 0% do 11%;

« dlaU - od 8% do 0%;

« dla CPI - skala logarytmiczna w przedziale od S do 0;

e dlaG-o0d-41% do 0%;

o dlaCA - o0d-16% do 2%.

W okresie 2005-2014 wystapita duza rozbiezno$¢ w warto$ciach wskaznika
PSM (rysunek 3). Najwiekszym polem PSM w badanych latach charakteryzowal sie
rok 2005 — bylo one réwne 0,6639. W kolejnych latach wartoéci regularnie spadaly,
az do 2009 roku, kiedy to pole PSM wyniosto 0,1666. W 2010 roku wartos¢ ta byta
rowna 0,308S.
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Zrodto: Obliczenia wiasne

W 2011 roku wartos¢ pola PSM dla Bialorusi wyraznie spadla, szczegélnie
w poréwnaniu do lat 2005-2006. Najnizsze wartosci w analizowanym okresie osiagnieto
jednak w kolejnych dwoch latach, kiedy to wskaznik PSM w 2012 roku byt réwny
0,1651,a w2013 roku — 0,1650. W 2014 roku PSM bylo réwne 0,2218.

Analiza warto$ci PSM dla poszczegolnych lat z rozréznieniem na sfere wewnetrzna
izewnetrzng pokazuje, Ze najnizsza warto$¢ w aspekcie wewnetrznym (PSMI) wlatach
2005-2014 wystapita w 2012 roku i byta réwna 0,0769. Najwyzsza wartos¢ PSM, réwna
0,3508 zostata przypisana dla 2006 roku, co bylo zwiazane z wysoka stopa wzrostu PKB
w danym roku oraz najnizszym poziomem inflacji, zanotowanym w badanym okresie.
W latach 2005-2008 pole PSM, przyjmowalo wartosci powyzej 0,3000. Wynikalo to
w duzej mierze z wysokich warto$ci, uzyskiwanych przez tréjkat sfery realnej (tréjkat
a). W 2009 roku zanotowano wyrazny spadek tempa wzrostu w poréwnaniu do lat
poprzednich, co wplyneto na zmniejszenie pola trojkata a.

Rok a b c d e PSM1 | PSM2 PSM

2005 0,1337 | 0,0834 | 0,0894 | 0,1912 | 0,1661 | 0,3065 | 0,3574 | 0,6639

2006 0,1489 0,0999 0,1021 0,1334 0,1235 0,3508 0,2569 0,6078

2007 01352 | 0,0992 | 0,0897 | 0,0951 | 0,0811 | 0,324l | 0,1762 | 0,5003

2008 0,1628 | 0,0809 | 0,0681 | 0,0754 | 0,0807 | 0,3118 | 0,1561 | 0,4678
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2009 0,0032 | 0,0863 | 0,0519 | 0,0245 | 0,0007 | 0,1414 | 0,0252 | 0,1666

2010 0,1262 0,1060 0,0616 0,0068 0,0079 0,2938 0,0147 0,3085

2011 0,0923 | 0,0376 | 0,0002 | 0,0006 | 0,0422 | 01301 | 0,0428 | 0,1729

2012 0,0289 0,0338 0,0141 0,0654 0,0228 0,0769 0,0882 0,1651

2013 0,0182 | 0,0780 | 0,0334 | 0,0293 | 0,0061 | 01296 | 0,0354 | 0,1650

2014 0,0293 | 0,0788 | 0,0319 | 0,0605 | 0,0213 | 0,1400 | 0,0818 | 0,2218

Tabela 2. Wskazniki PSM gospodarki biatoruskie] w latach 2005-2014

/rodto Obliczenia wtasne

W kolejnych latach niskie warto$ci osiagalo pole trojkata ¢ — zwiazane to bylo
z wystepowaniem wysokiej inflacji i deficytu budzetowego. Najnizsze pole tréjkata c,
réwne 0,0002, zanotowano w 2011 roku, kiedy to inflacja byla réwna 53,2%, a saldo
budzetu stanowito -40,8% PKB.

W latach 2005-2010 rokrocznie spadala warto$¢ wskaznika PSM,,
charakteryzujacego strefe zewnetrzng gospodarki. W 2005 roku pole PSM, bylto
réwne 0,3574, a w 2010 . — 0,0147. W 2009 roku pole tréjkata e bylo szczegélnie
niskie, réwne 0,007, czego przyczyn upatrywaé mozna w kryzysie gospodarczym, ktory
dotknat $wiatowq gospodarke, powodujac spadek dynamiki wzrostu PKB Bialorusi
do 0,2% oraz zmniejszenie popytu na bialoruskie towary na rynkach zagranicznych.

Na rysunku 4, gdzie graficznie zaprezentowano pigciokaty stabilizacji
makroekonomicznej dla biatoruskiej gospodarki, zaobserwowa¢ mozna rokroczne
zmiany, jakie zachodzily w kraju w aspekcie osiagania stabilizacji makroekonomicznej
w analizowanym okresie. Od 2007 roku widoczna byla postepujaca destabilizacja
makroekonomiczna kraju, zachodzaca szczegdlnie w przypadku tréjkata rownowagi
finansowej (tréjkata d) oraz tréjkata rownowagi zewnetrznej (tréjkat e). W 2010
roku nastapita pewna poprawa w aspekcie stabilizacyjnym w poréwnaniu do
lat wezeéniejszych, ale dotyczyla ona gtéwnie sfer wewnetrznych gospodarki.
W atach 2011-2013 po raz kolejny zaobserwowano negatywne zmiany, wptywajace
destabilizacyjnie na sytuacje makroekonomiczna kraju. Szczegoélnie niekorzystny
ksztalt wykres przyjal w 2013 roku.
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Zrodto Obliczenia wiasne

PODSUMOWANIE

W analizowanym okresie, przypadajacym na lata 2005-2014, wystepowata wyrazna
destabilizacja bialoruskiej gospodarki w aspekcie makroekonomicznym, widoczna
szczegblnie od 2007 roku. Wplyw na to mialo szereg czynnikéw, pojawiajacych sie
zaréwno po stronie wewnetrznej, jak i zewnetrznej. Bez watpienia przyczyna problemu
jest brak odpowiednich dziatari w zakresie polityki monetarnej i fiskalnej, a takze silne
uzaleznienie gospodarcze od Rosji. W badanych latach mial miejsce $wiatowy kryzys
ekonomiczny, ktory takze negatywnie wplynal na sytuacje makroekonomiczng na
Bialorusi. W 2014 roku zaobserwowano niewielki wzrost wskaznika PSM w stosunku
do lat wezeéniejszych, ale konieczne beda dalsze badania w celu nakreslenia tendencji
i perspektyw zmian w kolejnych okresach.
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