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Ksigzka Katarzyny Perez jest pierwsza na polskim rynku wydawniczym publikacja prezentujaca
w sposob kompleksowy problematyke efektywnosci funduszy inwestycyjnych. Praca zawiera ponadto
wyniki obszernych wlasnych badan empirycznych Autorki na temat efektywnosci polskich funduszy.
Recenzowana monografia jest z pewnoscig w pelni oryginalnym i nowatorskim opracowaniem.

Doktor Perez jest niewatpliwie bardzo utalentowanym pracownikiem naukowo-badawczym,
o duzej wiedzy i pracowito$ci, czego dowodzi ogrom przeprowadzonych badan literaturowych i empi-
rycznych, ktore staly sie podstawa do napisania recenzowanej ksigzki. Jej monografia ma charakter
interdyscyplinarny: choé jest po§wiecona gtéwnie problematyce finanséw, to jednak wiele zagadnier
nawigzuje bezposrednio do ekonomii, a takze nauk o zarzadzaniu. Przy przygotowaniu tej pracy
Autorka wykazata sie tez ogromng erudycja, o czym §wiadczy chocby fragment po§wiecony dywer-
syfikacji portfela inwestycyjnego. Korzenie dywersyfikacji zmniejszajacej ryzyko odnalazta ona nie
tylko w osiemnastowiecznych tekstach ekonomicznych Daniela Bernoullego, ale takze w dzietach
Williama Shakespeare’a, a nawet w ksiggach biblijnych.

Ksigzka zostata przygotowana z duzag dbatoScig o poprawno$é jezykowa. Mimo zZe praca jest
poswiecona do§é skomplikowanej, zaawansowanej merytorycznie i specjalistycznej problematyce,
zostala napisana przystepnym, jasnym jezykiem, czyta sie ja z duzg przyjemnoscig. Jest to
niewatpliwy atut pracy, gdyz z powodzeniem mogg z niej korzystaé nie tylko naukowcy — teoretycy
ibadacze akademiccy, lecz takze praktycy — osoby zarzadzajace funduszami i jego uczestnicy. Ksigzka
moze by¢ takze bardzo pomocna studentom kierunkéw finansowych, ekonomicznych i biznesowych.
Moze byé¢ pozyteczng lektura dla wszystkich, ktorzy chcieliby sie zapozna¢ z tg stosunkowo nowg
w polskich realiach gospodarczych problematykg funkcjonowania funduszy inwestycyjnych,
a w szczeg6lnoSci poglebi¢ wiedze w zakresie pomiaru ich efektywnosci. Z pelnym przekonaniem
mozna zatem zachecaé do przeczytania tej warto§ciowej monografii
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Transformacja roli panstwa polega wspétczeSnie na ograniczeniu jego dotychczasowych prero-
gatyw, ale nie oznacza to, ze jego rola zanika lub staje sie mniej istotna. Paradoksalnie funkcje
panstwa (rzadu i samorzadow) ulegajg raczej wzmocnieniu. Ten pozorny paradoks znika, gdy funkcje
te rozdzieli si¢ na operacyjne i systemowe; operacyjne rzeczywiScie ulegaja ograniczeniu, nato-
miast zapotrzebowanie na systemowe ro$nie. Fakt ten znajduje si¢ u podstaw ponadczasowego
(tzn. niewynikajacego z koniunktur czy przejSciowych mod) zapotrzebowania na mysl ekonomiczng
reprezentowang przez ekonomistéw — doradcéw kolejnych rzadow.

Na tym tle mozna stwierdzi¢, ze problematyka pracy Tomasza Sobczaka jest bez watpienia
aktualna, wazna, a przy tym interesujaca zaré6wno z poznawczego, jak i gtownie praktycznego punktu
widzenia. Autor prébuje przeanalizowaé szczegdélowo, z roznych punktéw widzenia, problematyke
funkcjonowania w latach 1957-2006 rzadowych organéw doradczych.

Pozytywnie i z uznaniem nalezy ocenié zdefiniowane we wprowadzeniu motywy wyboru obszaru
badawczego, gléwne zalozenia pracy, stadia procedury badawczej oraz cel pracy (s. 13). Jest nim
przedstawienie dziatalnosSci czterech rad, ze szczegélnym uwzglednieniem aspektéw prawno-orga-
nizacyjnych, kalendarium ich posiedzen, sktadu osobowego oraz dorobku publikacyjnego. Autor
przyjal za mys$l przewodnig stwierdzenie, ze rady ekonomiczne funkcjonujace w Polsce w anali-
zowanych latach odgrywaly role fasadowe w zakresie wptywania na ksztalt polityki spoteczno-
-gospodarczej ekip rzadowych. Sformutowat tez trzy interesujgce hipotezy pomocnicze:

1) Skuteczno$é¢ wplywania rad na ostateczny ksztalt polityki spoteczno-gospodarczej poszcze-
gblnych rzadow jest tym mniejsza, im wyzszy jest poziom zréznicowania pogladéw czlonkéow tych
organow.
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2) Wielko§é rad i poziom zréznicowania pogladéow ich czltonkéw decyduje o eksperckim lub
akademickim ich charakterze — im wigksza i bardziej zrdznicowana $wiatopogladowo rada, tym
bardziej przybiera ona charakter ciata akademickiego.

3) Akademicko$¢ rady pozytywnie wptywa na jakosé i wielko$é dorobku intelektualnego.

Dobrze to §wiadcezy o dojrzatosci, wyobrazni, a takze ambicji Autora. Pochwali¢ tez nalezy i to, ze
podjat sie pracy wymagajacej benedyktynskiej wrecz cierpliwo$ci i nadzwyczajnego wysitku.

Realizacji celu podporzadkowana jest konstrukcja pracy. Sktada sie na nig interesujaca Przed-
mowa autorstwa prof. Tadeusza Kowalika, Wprowadzenie i pie¢ rozdziatéow (Rada Ekonomiczna
1957-1961, Konsultacyjna Rada Gospodarcza 1982-1989, Rada Ekonomiczna 1989-1991, Rada
Strategii Spoteczno-Gospodarczej 1994-2006, Refleksje ekonomistéw na temat ich dziatalnosci dorad-
czej) oraz Podsumowanie. Rezygnujac w tym miejscu ze szczegotowego opisu tresci wszystkich roz-
dzialéw recenzowanej pracy, pragne odnotowacd, ze jej struktura jest spdjna, logiczna, zgodna
z regutami metodologicznymi i metodycznymi przyjetymi w naukach ekonomicznych. Autor laczy
rozwazania teoretyczne z analizg empiryczna, wywody o charakterze akademickim i metodycznym ze
spostrzezeniami o wymiarze praktycznym. Praca poprawnie tgczy w sobie elementy opisu i diagnozy
(lub tez w innym ujeciu: opisu i objagniania), nie unika tez sformutowan o znaczeniu normatywnym
i stosowanym. Autor nie unika tez — gtdéwnie we Wprowadzeniu, rozdziale pigtym i Podsumowaniu —
pytan: jak by¢ powinno?, jak prawdopodobnie bedzie?, co czynié, aby byto tak, jak by¢ powinno?

Fundamentalng cechg i zaleta recenzowanej pracy — opublikowanej pod auspicjami Polskiego
Towarzystwa Ekonomicznego i Zachodniopomorskiego Uniwersytetu Technologicznego w Szcze-
cinie — jest to, ze miesci sie ona w nurcie studiéw poréwnawczych, ktore z definicji sg atrakcyjne
z poznawczego punktu widzenia, ale tez odznaczaja sie ponadprzecietnym stopniem trudnosci. Autor
podjatl sie ambitnego wyzwania, chcac dokona¢ pionierskiej w Polsce proby poréwnania dziatalnosci
czterech rad funkcjonujacych na przestrzeni prawie pétwiecza przy kolejnych polskich rzadach
(kiedy$ PRL, od przetomu 1989/1990 —III RP). Mozna przyja¢, ze Autor jest do realizacji tego zadania
badawczego niejako z definicji dobrze przygotowany, jest bowiem ekonomista mtodszego pokolenia,
dysponujacym rzetelng wiedza i warsztatem z dziedziny najnowszej historii gospodarczej. Dodaé
nalezy, ze podjal sie badan nie nad tak zwanym tematem bezpiecznym i niekontrowersyjnym, lecz
wrecz przeciwnie — bedacym w centrum dyskusji i sporéw, zwlaszcza w czasach tak zwanego
globalnego kryzysu bankowo-finansowego, erozji zaufania do ekonomii i ekonomistéow (z doradcami
i ekspertami witacznie) oraz do tradycyjnych paradygmatow.

Autor po raz kolejny (recenzentowi znane sg niektore weze$niejsze prace dr. Tomasza Sobczaka,
z monografia Instytucjonalizacja nauk ekonomicznych w Polsce miedzywojennej na czele) udowodnit,
ze jest rzetelnym, dociekliwym badaczem mtodszego pokolenia, dbajacym o poziom swojej pracy. Cata
praca jest dobrze zakotwiczona w dotychczasowym piSmiennictwie dotyczacym analizowanej proble-
matyki (bibliografia obejmuje ponad 100 pozycji w jezyku polskim, ponadto akty prawne i materiaty
archiwalne). Autor wykazat si¢ samodzielno$cig sadow, prezentujac wlasne ujecia i podejscie. Jest to
tym bardziej godne podkreslenia i pozytywnej oceny, ze recenzowana praca ma charakter pracy
interdyscyplinarnej. Z powodzeniem tez wykorzystuje i inteligentnie kojarzy wiedze gtownie z takich
dziedzin, jak: ekonomia, polityka spoteczno-gospodarcza czy historia gospodarcza.

Ostatni fragment pracy (Podsumowanie, s. 125-133) ma charakter syntezy. Lektura tego frag-
mentu pracy dowodzi suwerenno$ci intelektualnej Autora oraz Jego dazenia do zachowania akade-
mickiej bezstronnosci.

Temat podjety w pracy wydaje sie frapujacy i przysztosciowy?'. Zaakcentowaé nalezy, ze w obrebie
polityki spoteczno-gospodarczej decyzje zapadaja nie tylko (a niekiedy nawet nie przede wszystkim)
na podstawie racjonalnych przestanek prakseologicznych i ekonomicznych, lecz takze niekiedy nie
najbardziej racjonalnych przestanek politycznych, czy wrecz partyjnych; w rzeczywistym procesie
podejmowania decyzji wiele postanowienn ma charakter irracjonalny, ze wszystkimi tego konsek-
wencjami dla catej gospodarki i wielu jej podmiotow.

Na tle lektury stwierdzi¢ mozna z przekonaniem, ze recenzowana praca stanowi udang probe opisu
i analizy istotnego problemu naukowego, dowodzi tez, ze Autor dysponuje profesjonalng wiedza

! Warto zwrécié uwage na interesujaca propozycje stworzenia Panstwowego Centrum Strategii
Gospodarczej (A. Wojtyna, Gospodarka bez wojny polsko-polskiej, ,,Rzeczpospolita” z 21 maja 2012 r.,
s. B11).
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z zakresu nauk ekonomicznych (takze z zakresu historii gospodarczej), stosownym warsztatem
naukowym i erudycja.

Praca ta jest kolejnym potwierdzeniem obiegowego stwierdzenia, ze ,,ekonomia (i polityka
spoleczno-gospodarcza) jest wspotcze$nie najwazniejsza, najciekawsza i najtrudniejsza”. Dramatur-
gia relacji miedzy politykami a doradcami (na ogét teoretykami ekonomii), ukazana w recenzowanej
pracy, nie jest fenomenem charakterystycznym jedynie dla Polski. Swiat finanséw — zlozony
z bankowosci, finansé6w korporacji, rynkéw papieréw wartoSciowych, funduszy inwestycyjnych,
zorganizowanego kierownictwa i doradztwa finansowego — mianem jednej z dziedzin ,,niewinnego
oszustwa” okreslit zmarly kilka lat temu J. K. Galbraith®. Jego zdaniem przysziych wynikow
ekonomicznych gospodarki, przejscia od dobrych czaséw do recesji czy depresji i na odwrot, nie da sie
przepowiedziec. Istnieja bardziej niz bogate prognozy, lecz nie ma zadnej solidnej wiedzy. Laczny
wynik nieznanych nie moze by¢ znany. Niemniej w $wiecie gospodarki, a szczegélnie finansow,
przewidywanie nieznanego i niepoznawalnego jest zajeciem pielegnowanym, a czesto dobrze
wynagradzanym, moze by¢ takze podstawg optacalnej kariery. Stad si¢ biorg — zdaniem J. K. Gal-
braitha — rzekomo kompetentne osady. Swiat finanséw utrzymuje wielka, aktywna, dobrze wyna-
gradzang wspdlnote oparta na nieuchronnej, choé¢ na pozér wyrafinowanej ignorancji. Prognozom
ekspertow nietatwo zaprzeczyc: bogaty arsenat ilustracji, wykresow, rownan i pewno§é siebie
potwierdzaé maja gtebie wiedzy co do przysztosci. Spostrzezenia Galbraitha ucza pokory i skromnosci,
wynika tez z nich, ze nikt nie ma monopolu na madroéé i ostateczne, ponadczasowe prawdy. Oznacza
to rowniez opowiedzenie si¢ za postulatem odrzucenia w nauce ekonomii fundamentalizmu, orto-
doksji, dogmatyzmu i doktrynerstwa.

Publikacje Tomasza Sobczaka — odznaczajaca sie dojrzatoscig i dobrym poziomem — mozna
z pelnym przekonaniem zarekomendowa¢ czytelnikom zwigzanym z polskimi uczelniami i wydziatami
ekonomicznymi — pracownikom nauki, doktorantom, studentom, a takze praktykom, w tym miedzy
innymi politykom i reprezentantom mass mediow.
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2 J. K. Galbraith, Gospodarka niewinnego oszustwa. Prawda naszych czaséw, MT Biznes, Warszawa
2005, s. 55-59. W podobnym nurcie — proby odkrycia ,,drugiego dna” — mieSci sie¢ rowniez tzw. frea-
konomia, czyli ekonomia dla ludzi myslacych nieco tylko inaczej (zob. S. D. Levitt, S. J. Dubner,
Freakonomia. Swiat od podszewki, Gliwice 2006).
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