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I. WPROWADZENIE

Zyjemy w czasach okre§lanych przez wielu jako okres schytku Zachodu. Jest
to ocena w pewnej mierze stuszna, ale zdecydowanie falszywe wydaja sie
powody, dla ktorych taki zmierzch miatby nastgpié. Tak wigc uwaza sie na
przyklad, ze na szczyt §wiatowej gospodarki dotarty nowe, dynamiczne kraje,
ktore dosc szybko zastapia obecnych liderow: Stany Zjednoczone i Zachodnig
Europe. Albo ze do ruiny doprowadzili Zachéd chciwi bankierzy (nowi
szekspirowscy Shylockowie), a za ich ryzykanctwo i pazerno$¢ ptaca teraz
poczciwi obywatele, ktérzy w niczym nie przyczynili sie do tej katastrofy,
szlachetni za$ i wspotczujacy politycy staraja sie tych poczciwcow ratowaé przed
katastrofs.

Pierwszy z wymienionych pogladéw jest z gruntu btedny i traktuje wzrost
gospodarczy w sposob, w jaki traktuje sie rozw¢j niemowlecia. Je§li dzi§ nie-
mowle liczy 62 cm wzrostu i ro$nie w tempie 1 cm miesiecznie, to w wieku 30 lat
bedzie liczy¢ ok. 6 m wzrostu. Gospodarki nie tylko rosna, ale i zmieniajg swa
strukture, a niektéore zmiany strukturalne bywaja bardzo trudne. Ponadto,
kazdy kraj ma swoje indywidualne problemy, ktére utrudniajg mu dotaczenie do
najbogatszych krajow $wiata.

Co do drugiego z wymienionych pogladow, to oczywi$cie mozna podziwiaé
zreczno$é politykow zachodnich, ktorzy z okrzykiem: ,tap ztodzieja!” przerzucili
odpowiedzialno$é na owych chciwych bankierow. Tymczasem obecny kryzys jest
zawiniony przede wszystkim, i to w przytlaczajacej mierze, przez politykow!.

Zrodta kryzysu sa wiec — po pierwsze — wewnetrzne, po drugie — polityczne,
i po trzecie — odwracalne. Poniewaz Europa Zachodnia jest, moim zdaniem,
w znacznie trudniejszej sytuacji niz Stany Zjednoczone, wiec swoja prezentacje
poswiecitem Europie. W pierwszej czeSci zajme sie najbardziej palacym prob-
lemem, ktéorym jest, na krotka mete, kwestia kryzysu Eurostrefy. Niemniej
podkres§lam, iz kryzys ten rozwigzany zostatby szybko i wzglednie niewielkim

* Referat przedstawiony w czasie konferencji ,,Wspodlczesne wyzwania polityki finansowej”,
zorganizowane] przez Katedre Teorii Pienigdza i Polityki Pienig¢znej Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu, 20 pazdziernika 2011 r.

1 J. Winiecki, Aberracje w gospodarce? Szukajcie paristwa!, w: idem (red.), Kryzys globalny. Poczatek
czy koniec?, Regan Press, Gdansk 2009, s. 145-161;idem, Global Financial Crisis: Where Are We Now and
Where Are We Going — If Anywhere, ,,Bezpieczny Bank” 2010, nr 2, s. 35-46.
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kosztem, gdyby nie dlugookresowy kryzys ekonomiczny i spoleczny euro-
pejskiego modelu panstwa opiekunczego, ktory podnosi koszt dziatan krotko-
okresowych i bardzo znacznie redukuje pole manewru polityki gospodarcze;j.
Dlatego w drugiej czeSci prezentacji zajme sie dlugookresowymi determinan-
tami obecnego stanu krajow regionu, i wnioskami, jakie plyna z tej analizy.

II. KRYZYS DZIWNEGO TWORU, CZYLI STREFY EURO

1. Jak tworzono strefe euro

Na poczatku rozwazan warto odnotowac, ze Europejska Unie¢ Monetarng
tworzono w innej kolejnoSci niz to teoretycznie rozwazano w podrecznikach
o integracji gospodarczej. W literaturze przedmiotu przewiduje sie bowiem
wczeSniejszg integracje polityki fiskalnej albo przynajmniej zharmonizowanie
tej polityki przez wszystkich czlonkéw ugrupowania integracyjnego. Unia
monetarna jest bowiem uwazana za zwienczenie dlugiego procesu inte-
gracji. Budowniczowie strefy euro uznali jednak za wystarczajace, aby stworzyé
regulacje specjalne (zawarte w Pakcie Stabilizacji i Wzrostu — PSW), majace
dyscyplinowa¢é panstwa czlonkowskie tworzacej sie unii monetarnej.

Tyle rozwigzan instytucjonalnych. Praktyka w ramach tych rozwigzan byta
jeszcze gorsza. Wystarcza dwa przyktady. Po pierwsze, bardzo rygorystyczne
reguly stworzone dla przysztych przyjmowanych czlonkéw nie zostaly
zastosowane do ,,starych” panstw czlonkowskich UE tworzacych strefe euro.
Belgia, Wlochy, a z niewielkim opdézZnieniem takze i Grecja, zostaty czlonkami,

Tabela 1

Rejestr przekroczen kryteriow Paktu Stabilizacji i Rozwoju przez panstwa strefy euro
przed kryzysem (2000-2007)

Przecietna Liczba lat Przecif t{l,a nglz ba. lat
wysokosé z deficytem Wﬁo 08¢ z bll.‘lglem
Kraj deficytu powyzej . ugu pu ICZP)im
(w % PKB) pulapu publicznego, powyzej

(w % PKB) 60% PKB
Niemcy —-2,2 4 63,6 7
Austria -15 1 64,5 6
Belgia -0,3 0 96,9 8
Hiszpania 0,3 0 47,6 0
Finlandia 4,1 0 41,6 0
Francja —2,7 3 61,8 5
Grecja -5,0 8 99,8 8
Holandia -0,6 1 50,5 0
Irlandia 15 0 30,5 0
Wtochy -2,9 5 106,0 8
Luksemburg 2,3 0 6,3 0
Portugalia -3,6 4 58,3 3

Zrédto: La Caixa. Monthly Report, 2010.
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mimo iz nie spelnialy kryterium relatywnego poziomu dlugu publicznego do
PKB. Przy pulapie okre§lonym w kryteriach z Maastricht, ré6wnym 60%
krajowego PKB, wymienione trzy kraje przekraczaty ten putap o 40 i wiecej
punktéw procentowych.

Ale najgorsze miato dopiero nadejsé. W polowie ubieglej dekady Niemcy
i Francja, nieznacznie przekroczajac putap deficytu budzetowego (4-5% zamiast
przewidzianego w kryteriach 3% PKB lub ponizej), zdecydowaty sie ,,roz-
miekezy¢” te kryteria, zamiast dokona¢ — niewielkich przeciez — cieé¢ wydatkow
publicznych. Szybko znalazty sojusznikéw i uchwalitly zmiany w regutach, ktore
uczynity PSW stworem niemal bezzebnym. Stworzyto to powszechne wrazenie,
Ze nie obowigzuja z a d n e reguly. Niektore kraje postanowily z tego skorzystaé.
Rejestr przekroczen regul Paktu Stabilizacji i Wzrostu przez panstwa czton-
kowskie strefy euro przedstawia tabela 1.

Obecna sytuacja jest zbyt znana, by sie nig zajmowaé. Nie bede tez wchodzié
w spory, ktore z rozwigzan jest lepsze: mie¢ Grecje poza strefa euro czy
wewnatrz, ale po odpowiedniej pokucie. Tutaj czytelnik moze po prostu
przesledzi¢ doniesienia mediow.

2. Klub bez regul wyjscia

Warto podkresli¢ jeszcze jedna szczegélng ceche klubu nazwanego strefg
euro. Oto6z jest to klub, ktory ma bardzo wySrubowane wymagania cztonkostwa,
stabo za§ — jak wynika z do$wiadczen niedawnej przeszlo$ci — dyscyplinuje
swych czlonkéw, ktorzy juz sie w klubie znajduja, a w dodatku nie okreslit
w ogdle regut wyjscia. Czyli nie ma przewidzianych procedur, ktére pozwolityby
wykluczyé kraj cztonkowski, ktérego zachowanie odbiega od przyjetych regut.

Autor niniejszej prezentacji ma wrazenie, Ze jest to sytuacja doskonale
opisana w esejach filozoficznych Leszka Kotakowskiego, zatytutowanych Roz-
mowy z diabtem. Jedno z opowiadan owego filozofa dotyczyto sytuacji, w ktorej
ktos§ dostal sie do nieba i tam wtasnie sie zbiesil. Problem filozoficzny byt
nastepujacy: czy mozna wydali¢ z nieba kogo$, kto boskim wyrokiem zostat
uznany za osobe godng niebianskiej przysztosci? Przeciez taka decyzja oznaczaé
musi podwazenie zasady, ze Bog jest nie tylko wszechmogacy, ale takze
wszechwiedzacy — a wiec nie moze sie omyli¢!... Z czym§ podobnym mamy do
czynienia teraz w Europie. Oto mozni strefy euro zdecydowali sie stworzy¢
instytucje, ktora istnie¢ bedzie po wieki wiekow...

3. Przyszlosé strefy euro czy réozne mozliwe scenariusze przyszlosci
strefy euro?

Trwaja wiec kolejne debaty polityczne, proponowane sg kolejne rozwigzania,
ktore nastepnie w wyniku niekorzystnych reakcji zewnetrznych sa zastepo-
wane lub modyfikowane, a kryzys zatacza coraz szersze kregi. Rynki finansowe
sa coraz bardziej zaniepokojone, a politycy i spoleczenstwa — zwtaszcza w kra-
jach o wyzszym poziomie dyscypliny finansowej — coraz bardziej niechetne.
W rezultacie analitycy zaczynaja mySleé o czyms, co jeszcze rok czy dwa lata
temu wydawalo sie nie do pomys$lenia.
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I rzeczywiScie, rozwazan o rozpadzie strefy euro sie nie styszato. Tymczasem
obecnie, w jednym tygodniu, i to w jednym dzienniku (londynski ,,Financial
Times”), przeczytatem dwie propozycje, z ktorych kazda sugerowala radykalng
zmiane w ksztalcie strefy i w jej stanie cztonkowskim.

Pierwsza propozycja dotyczyla przeksztalcenia Europejskiego Funduszu
Stabilnosci (EFS) w bank majacy prawo sprzedazy obligacji europejskich. Autor
sugerowal, by nie przejmowac sie Niemcami, ich zastrzezeniami ani tez
podobnymi reakcjami innych nacji (Holendréw, Finoéw, Austriakéw) i stworzyé
grupe krajow, ktora takie rozwigzanie akceptuje. Autor pominat jednak kwestie
realizmu propozycji, czyli pytanie, jak wysoko oprocentowane musiatyby byé
owe obligacje grupy pozbawionej najsolidniejszych krajow strefy euro, aby
znalazty one nabywcéw na rynkach finansowych. Chodzi o sama propozycje
sugerujacg wyprowadzenie poza strefe euro jej bardziej zdyscyplinowanych
czlonko6w.

Ale nie koniec na tym. Pare dni pdzniej pojawit sie w ,,Financial Times”
artykul niemieckiego przemystowca, ktéry stwierdzit, co nastepuje. Skoro udata
sie trudna operacja stworzenia jednej waluty z siedemnastu krajowych walut, to
na pewno mniejszym kosztem udaloby sie stworzenie z jednej waluty — dwoch.
Osobiscie te drugg koncepcje uwazam za bardziej realistyczna niz te pierwsza.

Wydaje sie dosé prawdopodobne, ze ,,pekniecie” w strefie euro w kwestiach
walutowych moze zaowocowaé podzialem na dwie strefy walutowe. Jedng
tworzyliby zwolennicy silnej dyscypliny fiskalnej (i monetarnej zreszta tez),
a drugg ,,majsterkowicze”, czyli kraje, w ktorych ingerencje polityki w kwestie
fiskalne (i inne zresztg tez...) wydaja sie raczej regulg niz wyjatkiem.

III. REALNE PROBLEMY TKWIA GDZIE INDZIEJ, CZYLI EUROPA
PRZYTEOCZONA GORA WYDATKOW SOCJALNYCH

1. Co zostaje po odrzuceniu falszywego tropu?

Napisatem we wprowadzeniu, ze kryzys grecki pozostawatby na dalszych
stronach czasopism gospodarczych, jako zjawisko peryferyjne dla gospodarki
europejskiej czy $wiatowej, gdyby nie bagaz obcigzen zachodnioeuropejskich
gospodarek. I tak jest w istocie. Tutaj sformulowalbym nawet dalej idaca
teze, ze tak zwany wielki globalny kryzys finansowy réwniez bylby nie-
poréwnanie tatwiejszy do opanowania, gdyby kraje zachodnie nie uginaty
sie tak dalece pod ciezarem dlugu publicznego, iz kazde dalsze znaczne
wydatki publiczne nadwyrezajg i tak juz raczej nie najwyzsza wiarygodnosé
kredytowa tych krajow.

Kraje zachodnie znajdujg sie¢ od dawna w pogarszajacej sie sytuacji
gospodarczej i kryzys finansowy nie spowodowat zadnego zwrotu w tej sytuacji.
Przyspieszyl jedynie trwajacy od dziesiecioleci proces stabniecia dynamiki
gospodarczej, wynikajacy z kumulacji probleméw stwarzanych przez panstwo
opiekuncze. To wlasSnie rosnace wydatki publiczne, w wiekszej czeSci na
funkcjonowanie rozszerzajacego sie przez dziesieciolecia panstwa opiekun-
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czego, redukuja bodzZce do pracy, zarabiania, oszczedzania i inwestowania.
A w konsekwencji ograniczaja coraz bardziej mozliwos$ci wzrostu gospo-
darczego.

Wzrost ten doszedl do obecnego tempa rzedu 1,0-1,5% rocznie, mimo iz
niektore panstwa, probujac stymulowaé gospodarke, wydawaty pieniadze jak
pijany marynarz po przybiciu do ladu. Stymulacje te niewiele — o ile w ogéle
— pomagaja wzrostowi gospodarczemu, natomiast pogarszaja réwnowage
wewnetrzng i zewnetrzng gospodarki (zwiekszajac przy tym diug publiczny).
Dodam, ze porownanie zachowan panstw z owym marynarzem jest niezbyt
sprawiedliwe dla marynarza, ktory pija zwykle za swoje pieniadze, a nie za
pozyczone...

Dlatego, odrzuciwszy tatwe slogany o chciwych bankowcach, spekulantach
i innych rzekomych sprawcach obecnych probleméw Swiata zachodniego,
wydaje sie rzecza koniecznag przyjrzenie sie dlugookresowym tendencjom
w zakresie wydatkéw publicznych i zwiazkom tychze ze wzrostem gospo-
darczym i jego perspektywami. Autor niniejszej prezentacji uwaza bowiem, ze
perspektywy te obcigzone sg na tyle silnie konsekwencjami przesztosci, ze
obecny bardzo wolny wzrost gospodarczy nie jest bynajmniej aberracja, ktora
zniknie w nastepstwie monetarnej i fiskalnej ekspansji. Wydaje sie nowg
,horma” dla tempa wzrostu PKB, ktorej zmiana zaleze¢ bedzie nie od
rozmaitych stymulacji, ale od skuteczno$ci odwrécenia trendu rosngcego
udziatu panstwa w podziale tworzonego bogactwa.

A to oznacza powazne ciecia w wydatkach panstwa opiekunczego. Wydatki
biezace i zobowigzania wobec przyszlych emerytow juz obecnie znacznie
przekraczaja mozliwos$ci krajow zachodnich wytwarzania bogactwa. Ciecia te
w niektorych krajach beda bolesne, ale niestety juz nieuniknione.

Kiedy rozmawiam na te tematy w roéznych Srodowiskach, czesto padaja
pytania, jak to sie stato, ze nie byto sygnatéow ostrzegawczych, ze wczesniej jakos
starczato tych pieniedzy. Oto6z sygnaly ostrzegawcze byly i nieraz analitycy
ostrzegali przed nadchodzacym kryzysem, ale byli zakrzykiwani przez choér
obroncow panstwa opiekunczego, ze to aspoteczne, ze nieuzasadnione czarno-
widztwo, ze nalezy bogatych cisnaé jeszcze bardziej, by zapewni¢ pieniadze na
,,hiezbedny socjal” (to samo styszymy zreszta obecnie!). Natomiast powody, dla
ktoérych udawato sie tak dtugo unikaé bankructwa panstwa opiekunczego, sa
bardziej ztozone.

Po pierwsze, powojenna ekspansja gospodarcza na Zachodzie data politykom
prze$wiadczenie o niemal nieograniczonych mozliwo$ciach. Na rynek pracy
w latach 50. i 60. XX w. wchodzily znacznie liczniejsze roczniki niz zen
odchodzity na emeryture czy rente. Pieniedzy ze sktadek ubezpieczeniowych
byto wiec duzo i politycy mogli dzieki temu okazywaé sie dobrymi wujkami,
podwyzszajac poziom emerytur znacznie powyzej tego, ktory wynikalby z wyso-
kosci sktadek wnoszonych przez okres pracy zawodowej 0osob przechodzacych na
emeryture. Nie oznaczato to wowczas naruszenia rownowagi miedzy wpty-
wami ze sktadek a wydatkami systemu ubezpieczen.

Ale proporcje demograficzne stopniowo ulegaly niekorzystnym zmianom
i politycy w latach 60., ktore byly takze latami ideologicznej ekspansji
idei kolektywistycznych, zaczeli dorzucac¢ coraz wiecej pieniedzy na wydatki
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socjalne z kolejnego zZrodta, ktorym byly coraz wyzsze podatki. Tak wiec
w krajach OECD relacja wydatkéw publicznych do PKB (w skrécie: WP/PKB)
zaczela rosnaé: z 29% w latach 60., do 37% — w 70., 47% — w 80. i do 50%
w latach 90. XX w. Podatki, rzecz oczywista, roslty w podobnym tempie.
Dodajmy tez, ze w Europie Zachodniej te relacje byly z reguly jeszcze wyzsze
niz w szerszym gronie krajow OECD.

Niemiecki ekonomista Bernhard Heitger z Kilonskiego Instytutu Gospo-
darki Swiatowej podjat prébe znalezienia zalezno$ci miedzy wzrostem relacji
WP/PKB a spadkiem dynamiki wzrostu gospodarczego? Niektore szczegoty
jego badan przynosi tabela 2. Obliczyl on, Ze wzrost udzialu wydatkow
publicznych o 10 punktéw procentowych owocuje w okresie dekady spadkiem
tempa wzrostu PKB o 0,5%.

Nowsze studia potwierdzaja negatywne relacje miedzy poziomem podatkow
i wydatkow publicznych a dynamikg PKB. Dwoéch ekonomistéw z Europejskiego
Banku Centralnego, Antonio Afonso i Davide Furceri®, skalkulowalo nawet
wyzsze efekty wzrostu podatkéow i wydatkéow publicznych, siegajace 1,2-1,3%
spadku rocznego tempa wzrostu PKB. Podobnie Andreas Bergh i Magnus
Henrekson wskazuja w swoich badaniach na negatywny wplyw zaréwno
podatkoéw, jak i wydatkéw publicznych, ktore obnizaja tempo wzrostu PKB
w granicach 0,9-1,1% rocznie*.

W ksigzce na temat badanych zaleznoSci przedstawiaja oni dalsze zrodia
empiryczne wspierajace postawiong teze o negatywnym wplywie podatkow
i wydatkéw publicznych na wzrost gospodarczy. Ich teza ogbélna w cytowanej
ksigzce brzmi nastepujaco: w odniesieniu do krajow bogatych, istnieja dowody
empiryczne wspierajace teze o ,,znaczacej negatywnej korelacji miedzy ogélnym
wzrostem wielko$ci rzadu [to znaczy wysokoScia podatkéow i wydatkow
publicznych — J.W.] a wzrostem, gospodarczym. Przy tym zwiazki przyczy-
nowo-skutkowe biegng od wysokich podatkéow i wydatkéw publicznych do coraz
nizszego tempa wzrostu gospodarczego”®.

Wyniki powyzszych badan potwierdzaja — warto przypomnie¢ — pesymi-
styczne poglady Ludwiga Erharda, ojca powojennego niemieckiego ,,cudu
gospodarczego”. Erhard, obserwujac szybki wzrost redystrybucji w zachodnich
Niemczech, juz w 1964 r. stwierdzil, zZe system oparty na zasadzie ,,zycia z reka
w kieszeni sasiada” nie moze przynie§é dobrych efektow gospodarczych
w dltuzszym okresie.

Warto zasygnalizowaé, ze tendencja przedstawiona w tabeli 2 ma daleko
idace implikacje dla polityki makroekonomiczne;j. Jesli nizsze niz w poprzednim
okresie tempo wzrostu PKB bierze sie¢ z ostabienia bodzcéow do pracy,
zarabiania, oszczedzania i inwestowania, a w efekcie stanowi nowa $rednig

2 The Scope of Government and Its Impact on Economic Growth in OECD Countries, Kiel Institute
for Word Economics, Working Paper, nr 1034, 2001.

3 Government Size, Composition, Volatility and Economic Growth, ECB Working Paper Series,
nr 849, 2008.

4 Government Size and Growth: Accounting for Economic Freedom and Globalization, 2010, ,,Public
Choice”, nr 142(1-2), 2010.

5 A. Bergh, M. Henrekson, Government Size and Implications for Economic Growth, American
Enterprise Institute, Washington, D.C., 2010.
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Tabela 2

Przecietne dekadowe relacje WP/PKB oaz przecietne dekadowe tempo wzrostu PKB
per capita w krajach OECD w latach 1960-2000 (%)

Kraj/grupa krajow Lata 60. Lata 70. Lata 80. Lata 90.
Relacje WP/PKB
Belgia 37,8 50,1 58,8 53,9
Francja 38,3 42,1 50,6 53,7
Niemcy 37,0 45,6 47,6 50,5
Witochy 32,8 41,3 50,3 544
Luksemburg 33,7 45,6 54,0 s
Holandia 39,2 41,3 61,0 57,1
Austria 38,5 45,4 50,5 53,3
Wielka Brytania 36,4 429 44,6 44,5
Hiszpania 20,6 26,4 40,1 46,1
Szwecja 37,7 52,4 62,8 62,8
USA 28,9 31,9 35,7 35,7
OECD ($rednia) 294 37,5 44,5 46,3
Tempo wzrostu
PKB per capita
Belgia 44 2,2 1,3 1,5
Francja 4,7 2,2 1,2 1,0
Niemcy 4,2 2,5 0,8 1,7
Witochy 5,6 3,3 14 1,1
Luksemburg 3,0 1,1 2,9 1,8
Holandia 4,0 1,4 0,7 1,2
Austria 5,2 2,7 1,3 0,7
Wielka Brytania 2,3 1,4 2,3 1,4
Hiszpania 7,0 2,6 2,1 1,8
Szwecja 2,9 0,7 1,3 2,4
USA 2,2 0,4 1,5 1,2
OECD ($rednia) 4,0 2,0 1,7 1,5

7rodto: B. Heitger, op. cit.

(przy danej strukturze bodZcow), to polityka makroekonomiczna — stymulacyjna
czy restrykcyjna —ma wplyw glownie na fluktuacje wokaot tego nowego, nizszego
§redniego tempa wzrostu PKB.

Stad na przyktad wyobrazenia amerykanskiej administracji, ze tak zwa-
ny pakiet stymulacyjny prezydenta Obamy moégt trwale przesunaé gospodarke
amerykanska na poprzednia, wyzszg trajektorie wzrostu gospodarczego, byly
iluzja. Bez rownie trwatych zmian w strukturze bodzcéw jest to niemozliwe. Ale
wr6émy do najwazniejszego analizowanego w tej czeSci prezentacji zagadnienia,
czyli do kwestii finansowania niekonczacej sie ekspansji panstwa opiekunczego.
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2. Jak sfinansowac¢ ciagle rosnace panstwo opiekuncze

Moim zdaniem, mozna moéwié o trzech-czterech fazach finansowania po
II wojnie $wiatowej. W pierwszej czeSci zasygnalizowalem juz pierwsze dwie
fazy. A wiec najpierw byly to wysokie nadwyzki wpltywoéw nad wydatkami
w systemie ubezpieczen spotecznych. Wynikaty one z faktu, ze wchodzacych na
rynek pracy —1i ptacacych sktadki ubezpieczeniowe — rocznikéow byto wiecej niz
(przetrzebionych przez wojne) rocznikéw odchodzacych na emerytury i renty.
Uzupetnieniem tego zrodla byly rosnace podatki.

Ten wzrost podatkéw wyraznie przyspieszyt w dwoch nastepnych dziesiecio-
leciach, kiedy to lewicowy ferwor silnie dotknal wiekszo$é krajow zachodnich.
W skali OECD udziat wydatkéw publicznych w produkcie krajowym (relacja
WP/PKB) wzrost w kazdej dekadzie o okoto 8 pkt procentowych, a w skali
Europy Zachodniej te przyrosty byly jeszcze wieksze. Podatki, rzecz jasna, rosty
w podobnym tempie.

Co$ jednak zaczeto zmienia¢ si¢ pod koniec lat 70. XX w. Coraz wyrazniejsze
bylo niezadowolenie ze wzrostu podatkéw, niestabilno$ci wzrostu gospo-
darczego i rosngcej inflacji. Jednocze$nie nastepowal intelektualny powroét do
klasycznej ekonomii, wzmocnionej nowymi nurtami ekonomii neoinstytucjo-
nalnej (teorii praw wlasnosci, teorii ekonomicznej analizy polityki, logiki
dziatan zbiorowych i in.). Efektem zmian politycznych i intelektualnych byt
wybor takich wolnorynkowych politykéw, jak Margaret Thatcher w Wielkiej
Brytanii i Ronalda Reagana w Stanach Zjednoczonych.

Ta liberalna kontrrewolucja ,,odsztywnita” w pewnym stopniu niektore
gospodarki zachodnie, przyspieszyla nieco ich wzrost gospodarczy i przyczynita
sie do wzrostu nastrojéw niechetnych dalszym podwyzkom podatkéw. Jednakze
znaczna cze$¢ podatnikow, sprzeciwiajaca sie dalszym podwyzkom podatkéow,
nadal domagata sie wzrostu rozmaitych $wiadczen spotecznych. Jak to
stwierdzit ze smutkiem politolog z Kalifornii, Aaron Wildavsky, ,,dostrzegliémy
nieprzyjaciela — i okazaliémy sie nim my sami”.

Politycy dostrzegli owe rozdwojenie jazni czeSci, a nierzadko wiekszoSci
elektoratu i zaczeli szuka¢ nowych sposobéw przypodobania sie wyborcom.
Wezeéniej juz, od péznych lat 70. XX w., dostrzegli jeden jeszcze sposob,
niewymagajacy podnoszenia podatkéw i sprawiajacy wsréd wyborcéw wrazenie
otrzymania czego$ za nic. Byly to regulacje zastepujace podatki jako instrument
podnoszenia poziomu materialnego komfortu wyborcow.

Regulacje wiec podnosity co jaki§ czas na wyzszy poziom ptace minimalna,
zwiekszaty liczbe dni wolnych od pracy (§wiat i urlopéow), a takze skracaty
tydzien pracy. Koszty tych regulacji nie musiaty byé ponoszone przez budzet,
z wyjatkiem kosztow dotyczacych pracownikow sektora publicznego. Ponosili je
pracodawcy. Ale, jak to przez lata podkres§lat noblista Milton Friedman, nie
istnieje obiad za darmo. Kto$ za niego musi zaptaci¢ i tym kims nie byli tylko
pracodawcy. Pracobiorcy aktualni i potencjalni ptacili r6wniez za te hojnosé
z cudzych kieszeni utratg pracy lub — czeSciej jeszcze — dluzszym okresem
bezowocnego poszukiwania pracy, gdyz wyzsze Kkoszty przerzucone na
pracodawcow przektadaty sie na wyzsze ceny produktéw i ustug, a w efekcie na
nizszy popyt i nizsze zatrudnienie.
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Skala prob przypodobania sie elektoratowi via regulacje jednakze nie
wystarczata. Ponadto niepracujaca czesc elektoratu niewiele mogta na tych
regulacjach skorzystaé. Zaczal sie wiec okres zwiekszania wydatkow pub-
licznych bez ekwiwalentnych przyrostéw dochodéw. I po jednej, i po drugiej
stronie na te nieréwnowage wplywaly niekorzystne relacje pracujacych do
emerytéow. Oczywiscie politycy mogliby przyjaé¢ zasade zmniejszania dynamiki
wzrostu wydatkéow publicznych lub nawet powolnej ich stabilizacji i redukcji.
Ale przeczyloby to przyjetym wzorcom zachowan politykéw, ugruntowanych
w latach 60. XX w. Trudno powiedzie¢, czy liczyli oni na jakie§ nadzwyczajne
efekty prowadzonych polityk; raczej odkitadali trudne decyzje na podzniej,
gdy o ich podjeciu mysle¢ beda ich nastepcy. Zaciagganie dlugu u przysztych
pokolen, ktore ptacié miaty za dzisiejsze wydatki socjalne panstwa i dzisiejsze
zobowigzania wobec jutrzejszych emerytow, stalo sie typowym zjawiskiem
w wigkszoSci krajow zachodnich. Deficyty budzetowe ostatecznie przestaty byé
zjawiskiem charakterystycznym dla fazy recesji w cyklu koniunkturalnym.

Ta era finansowania wydatkow socjalnych z deficytu trwata niezmiennie do
wybuchu w 2007 r. ,,wielkiego kryzysu finansowego”. W folklorze politycznym
Swiata zachodniego 6w kryzys miat byé jakim§ zdarzeniem szczegbélnym,
jakas$ katastrofg spowodowana przez zachlanne ciemne sily miedzynaro-
dowych finansow, podczas gdy de facto byt w Swiecie zachodnim jedynie
kontynuacja finansowania dzialan o charakterze socjalnym z deficytow
budzetowych. Zmienita sie jedynie skala tych deficytow. Zaczeto sie ,,wielkie
zadluzanie”. A oto kilka przyktadéw tego, jak szybko od 2006 (ostatniego roku
przed kryzysem) do 2010 r. rosta relacja wydatkéw publicznych do PKB:

— w USA relacja wzrosta z 36,0 do 42,3%,

w Wielkiej Brytanii wzrosta z 44,3 do 51,0%,
we Francji wzrosta z 52,7 do 56,2%,

w Hiszpanii wzrosta z 38 do 45%

w Portugalii wzrosta z 44,5 do 50,7% a

— w Grecji wzrosta z 45,2 do 52,9% (w 2009 r.).

Uwaga politykow, finansistow i analitykow koncentruje sie zwykle na skali
deficytow budzetowych i na relacji dlugu publicznego do PKB. Ale — jak
podkreslalem w czeSci pierwszej — to wlasnie rosnaca relacja wydatkow
publicznych do PKB jest czynnikiem redukujgcym bodzce do pracy, zarabiania,
oszczedzania i inwestowania i to ona powoduje spadek dynamiki wzrostu
gospodarczego.

Ekonomistéw zajmujacych sie ,,wielkim zadluzaniem” w ciggu ostatnich
kilku lat nurtowalo pytanie, kiedy kraje zadluzajace sie odczuja jego efekty.
Bernhard Heitger negatywne efekty rosnacej relacii WP/PKB mierzyt
w dekadach (zob. pkt I). Inni analitycy rowniez odnosili swoje rozwazania do
dlugiego okresu. Trudno w tych warunkach okresli¢ skale i trwalo$é nega-
tywnych efektéw obecnego bardzo szybkiego wzrostu relacji WP/PKB. Jedno —
uwazam — wydaje sie pewne: skutki te moga byé nieco wieksze lub nieco
mniejsze niz skutki wzrostu tej relacji o 10 punktéw procentowych w okresie
dekady, ale beda na pewno negatywne. Stawiajac kropke nad ,,i”, dodam, ze
przyczyny ,,wielkiego zadluzania” sg te same, co w poprzednich dekadach, to
znaczy postrzegane potrzeby finansowania panstwa opiekunczego w warun-
kach glebokiej recesji.
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Alarmujace komentarze styszane w ostatnich miesigcach o nadchodzacej
,recesji z podwojnym dnem” (double dip recession) wynikajg jednak z nie-
zrozumienia istoty sytuacji, a przede wszystkim przyczyn dlugookresowego
kryzysu. Kraje zachodnie wyszly juz z recesji i ich wzrost gospodarczy
utrzymuje sie — jak to wyzej podkre§lilem — na poziomie 1,0-1,5%, czyli
nowej normy.

Ma to powazne nastepstwa, gdyz zamyka politykom droge do ,,ucieczki
z zadtluzenia” przez stymulacje makroekonomiczng. Wiele wskazuje na to, ze
politycy nie maja juz wiecej krolikow, ktore — w celu kontynuacji finansowania
panstwa opiekunczego — mogliby jeszcze wyciagnaé z coraz bardziej wy$Swiech-
tanego cylindra. Nieprzyjemna arytmetyka fiskalna — by sparafrazowaé
najnowszego nobliste z ekonomii — zmusi ich w najblizszych kilku latach do
zmierzenia sie z rzeczywistoscia, czyli z koniecznos$cig ciecia wydatkow
socjalnych.

Niedawne glo$ne studium reform zmierzajacych do stabilno$ci makro-
ekonomicznej wskazuje dowodnie, jak takie reformy powinny by¢ realizowane.
Alberto Alesina i Silvia Ardagna przeanalizowali 107 przypadkéw reform
stabilizacyjnych i stwierdzili, ze skuteczne reformy charakteryzowaty sie tym,
ze 85% warto$ci zmniejszania luki miedzy dochodami a wydatkami pochodzito
z cie¢ wydatkow, a tylko 15% ze zmian podatkéw (niekoniecznie zreszta ze
zwiekszenia podatkéw!). Potaczenie badan nad negatywnymi skutkami rosna-
cych relacji WE/PKB oraz wzmiankowane badania Alesiny i Ardagny wskazuja
na odpowiedz, dlaczego tradycyjna keynesowska stymulacja nie skutkuje.

Podkreslana parokrotnie struktura bodzcéw, ktéra coraz mniej zacheca do
pracy, zarabiania, oszczedzania i inwestowania, taczy sie w obecnych
warunkach z niskim tempem wzrostu gospodarczego i wysokim poziomem
niepewnosci. Ten ostatni wynika miedzy innymi z juz wysokich podatkow
i grozby ich zwiekszenia (wedlug populistycznych, podszytych zawiscig haset:
,,Niech bogaci zaptaca!”). A to, rzecz oczywista, zniecheca ludzi szczegélnie
uzdolnionych do tworzenia bogactwa, aby zatrudniali i produkowali, nie méwigc
juz o inwestowaniu.

3. Dodatkowe ciezary panstwa opiekunczego i ,,panstwa szalejacego”

Dotychczasowe rozwazania traktowaty wzrost wydatkow panstwa opiekun-
czego w sposbb niezrbéznicowany i niezmienny. Tymczasem mniej wiecej od
potowy lat 90. XX w. coraz silniej zaczely na wydatkach ogétem wazyé wydatki
emerytalne. Cigza one na krajach zachodnich po obu stronach Atlantyku,
chociaz sytuacja demograficzna Europy wyglada znacznie gorzej. Tymczasem
poziom obecnych §wiadczen emerytalnych jest juz przemoznym ciezarem, a jesli
bra¢ pod uwage szybko pogarszajace sie w Europie relacje demograficzne, to
poziom przysztych, juz przyobiecanych $wiadczen jest po prostu nierealizo-
walny. Prezes zwigazku bank6éw niemieckich, Andreas Schmitz, stwierdzit
niedawno (,,Financial Times” z 17 pazdziernika 2011 r.), ze obecne demon-
stracje przeciwko bankom ,,sq odwracaniem uwagi od fundamentalnego
problemu: nie jesteSmy w stanie dtuzej finansowa¢ naszego panstwa opiekun-
czego [w jego obecnym wymiarze —J.W.]”.
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Trzeba przyznaé, ze w niektorych krajach europejskich podejmowane sg
pewne wazne kroki, ktére moga w jakiej$ mierze poprawi¢ sytuacje. Na
przyktad w Niemczech uchwalono podwyzszenie wieku przechodzenia na
emeryture mezczyzn i kobiet do 67 roku zycia. Poprawiaé to bedzie stopniowo
(proces rozlozony jest na lata) proporcje zatrudnionych do emerytéw. Obok
Niemiec podobne kroki podjety tez niektore inne kraje europejskie.

Silniejszym §rodkiem zaradczym byloby przyspieszenie wzrostu gospo-
darczego. To akurat wydaje sie jednak niemozliwe bez:

a) znaczacego zredukowania poziomu wydatkow panstwa opiekunczego
(z obnizeniem poziomu emerytur jako najwazniejszym komponentem cieé),

b) utrzymania tego zredukowanego poziomu przez kilka lat, co umocnitoby
wiarygodnosé polityki.

Dopiero po kilku latach, gdy pracodawcy i pracobiorcy przekonaliby sie juz,
ze zmniejszone obcigzenia podatkowe trwale zachecaja do pracy, zarabiania,
oszczedzania i inwestowania, mozna by liczyé na pozytywne reakcje z ich
strony —i w efekcie na wyzsze tempo wzrostu gospodarczego. Dlugosé tego
op6znienia bylaby zapewne rézna w przypadku poszczegbdlnych krajow,
w zaleznoéci od poziomu wiarygodno$ci prowadzonej wezesniej polityki.

Do$wiadczenia ostatnich lat wskazuja jednak, iz zmierzenie sie z rzeczy-
wisto$cig bedzie bardzo trudne. Wystarczy przypomnieé¢ gwaltowne protesty we
Francji w zwigzku z bagatelnym w gruncie rzeczy podniesieniem wieku
emerytalnego z 60 do 62 lat albo protesty Grekéw, Hiszpanéw czy Anglikow —
zaréwno starych, jak i mtodych. Niemniej, poniewaz nie ma juz kolejnych
krolikow w zdezelowanym cylindrze politykéw, takie zmierzenie sie z rzeczy-
wisto$cig jest nieuchronne w nieodleglej przysztosci.

Ale nie koniec na tym. W tejze samej nieodleglej przysztosci Zachod ponosié
bedzie bardzo znaczne koszty prowadzonej polityki energetycznej opartej na
ztudnym zatozeniu, ze jest rzeczg mozliwg do zrealizowania wyeliminowanie
w okresie 2-3 dziesiecioleci paliw kopalnych (wegla, ropy i gazu ziemnego).
A wszystko to w celu walki ze spowodowanym jakoby przez cztowieka global-
nym ociepleniem (anthropogenic global warming).

Jest to specyficznie zachodnie zjawisko, ktore inni generalnie traktuja jako
rzecz niewarta zaangazowania. Dlatego zabawy w rodzaju protokotu z Kioto
przyjete zostaly gléwnie przez Europejeczykow (Ameryka uczynita ten krok
dopiero niedawno, za obecnej administracji prezydenta Obamy). A emisja gazéw
cieplarnianych w okresie obowigzywania wzmiankowanego protokolu zwiek-
szyla sie o prawie 30%. Mimo wyraznego braku zainteresowania ze strony
innych panstw, Unia Europejska nie ustaje w wymysS§laniu kolejnych regut
majacych redukowac¢ dwutlenek wegla, obcigzajac kosztami producentow i uzyt-
ownikow energii. Koszty tego przedsiewziecia — gdyby zostato ono wprowadzone
w zZycie i egzekwowane zgodnie z przyjetymi i planowanymi regulacjami —
bytyby nie tylko gigantyczne, ale podwazytyby radykalnie podstawy konkuren-
cyjnoSci sporej czesci europejskiego przemystu.

Trudno nie zastanawiaé sie nad przyczynami takiego ,,odruchu lemingéw”
w 1 tak juz przeciez coraz slabiej funkcjonujacej Europie. Szalenstwa
regulacyjne w stabnacej Europie i Ameryce musza wiec mieé¢ jaka$ mocng
podbudowe (najlepiej w sferze innej niz wiedza ekonomiczna!). Ekonomista
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i filozof Deepak Lal z Uniwersytetu Kalifornijskiego w Los Angeles uwaza, iz
sekularyzujacy sie Zachéd znalazt w ekologii swoista §wiecka religie®. Skoro
ludzie przestali wierzy¢é w chrzescijanskiego Boga, ktory troszczy sie
i o przyrode, i o czltowieka, to czlowiek sam musi przejaé te troske o stan
przyrody.

W tej materii mam inng koncepcje. Uwazam, ze przyczyn pojawienia sie tej
Swieckiej religii szukaé nalezy nie tyle w zeSwiecczeniu Zachodu, ile w utrzy-
mujacym sie m 1 m o wiary religijnej, lub jej odrzucenia, popperowskim
,,ciSnieniu (pre)historii”. Tyle ze Karl Popper ttumaczy! cisnieniem prehistorii
ludzkie instynktowne preferencje dla systemoéw kolektywistycznych. Ludzie
bowiem w grupach towiecko-zbierackich, czy pézniej w rolniczych wspolnotach,
z koniecznoéci szukali przetrwania w (niewielkich) spoteczno$ciach, w ktérych
system wzajemnej kontroli utrzymywatl wysoki poziom zaangazowania wszyst-
kich cztonkéw w sprawy grupy.

Popperowskie spojrzenie na instynktowne, a nie racjonalne, kolektywi-
styczne preferencje sklonny jestem rozszerzy¢ na stosunek jednostki do
przyrody od czaséw najdawniejszych. Ludzie zyli w strachu przed przyroda i jej
rozlicznymi, niezrozumiatymi dla nich przejawami. I ubdstwiali to, czego tak
bardzo sie bali. Nie jest zaskoczeniem, ze w wielu prymitywnych religiach
mieli$my boga piorunéw i jemu podobnych.

Ten gteboko zakorzeniony strach w wielu umystach zachowat sie do naszych
czas6w. Ludzie obawiajg sie wszystkiego, co nie znajduje sie w przyrodzie
w takim stanie, w jakim jest ono nastepnie uzytkowane przez cztowieka. Stad
powtarzajacy sie strach i histeryczne apele o wycofanie sie z produkgji jakich$
substancji. Dlatego znajdujacy sie pod psychologicznym ci$nieniem prehistorii
ekolodzy najczesciej wojuja z chemia, ale takze z transformacjg paliw i wieloma
innymi procesami technologicznymi i efektami tych proceséw.

Taka mentalnos§é, ktora w jednym z artykutéw publicystycznych nazwatem
postnaukowym ciemnogrodem, mozna by traktowaé jako swoiste spoteczne
kuriozum. Jednakze ekologom udalo sie owymi strachami zakazié umysty
milionéw. Wiemy juz, jakie sg podstawy psychologiczne tego sukcesu; strach
przed przyroda, jesli dopusci sie do jej skazenia, do pojawienia sie czego$, czego
przedtem w takiej postaci nie bylto, wynikajacy z owego ci$nienia prehistorii.
Strach przed nadmiarem gazéw cieplarnianych jest nieodlaczng czescig takich
reakcji. Ale warto sie zastanowié, dlaczego ekologom — czy ekowojownikom —
udato sie to, co nie udato si¢ innym ekstremistom. Samo poparcie milioné6w ludzi
nie wystarcza, czego dowodzi historia wielu ruchéw masowych.

Na przyklad millenarysci, gdy zblizat sie rok 1000 n.e., ktéry uznali za rok
konica §wiata i sadu ostatecznego, nie przekonali wigkszosci do samobiczowania
sie ani tym bardziej nie zmusili innych do gwaltownej formy ekspiacji. Ot6z
millenarysci nie mieli dwoch poteznych sojusznikéw, jakimi sg media i politycy.

Media wspieraja straszacych koncem $wiata z tego czy innego powodu
ekologow (a powodow ekolodzy sa zdolni wymys§lié niemato!), katastrofy bowiem
sg medialnie atrakcyjne — zwiekszaja naklady prasy i ogladalno$é lub
stuchalno$¢ mediéw elektronicznych.

6 Zob. jego The Unintended Consequences, Blackwell, Oxford 1998.
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Politycy maja rowniez silne bodzce do wspierania ekologéw. Sg one dwojakie:

— pierwszy powod, to préznosé. Politycy chca by¢ podziwiani i wyobrazaja
siebie jako rycerzy w l$nigacej zbroi przybywajacych na ratunek zagrozonemu
przez globalne ocieplenie elektoratowi;

— drugi powod jest znacznie bardziej przyziemny — pieniadze, a najlepiej
wyjasnia to teoria public choice. Politycy wygrywaja wybory najczesciej wtedy,
gdy dziela pienigdze. Otéz nadmiar juz przyznanego socjalu i niedostatek zrodet
jego finansowania powoduja, Ze politykom brakuje od dawna nowych
pieniedzy, za pomoca ktorych mogliby sie podmaslaé elektoratowi. ,,Walka
z globalnym ociepleniem”, ktéra zabiera w postaci podatkéow i optat pieniadze
firmom produkujacym energie z paliw kopalnych (emitujacych CO,) oraz tej
energii uzytkownikom, pozwala politykom subsydiowa¢ rézne przedsiewziecia
z zakresu tak zwanych odnawialnych zrédet energii, zyskujac sobie
wdziecznych stronnikéw (to za$, ze owe odnawialne Zrodta najczes$ciej nie majg
uzasadnienia ekonomicznego, obchodzi ich juz znacznie mniej).

W ten spos6b ekologom udato sie zawtadngé wyobraznig (czytaj: strachem)
milionéw ludzi w $wiecie zachodnim i racjonalna argumentacja okazuje sie
trudna do przebicia, zwtaszcza ze Komisja Europejska —odcinana coraz bardziej
od kluczowych decyzji w kwestiach zwigzanych z kryzysem — szuka dla siebie
miejsca i produkuje coraz dalej siegajace w przyszlo§é kuriozalne plany
i dyrektywy.

Jestem jednak przekonany, ze autentyczny kryzys panstwa opiekunczego
musi — przez sam fakt koniecznej koncentracji na sprawach najwazniejszych —
przywroécic wtasciwa hierarchie waznos$ci réznym kategoriom wydatkéow
publicznych. To, co mniej pilne, musi ustgpi¢ temu, co najpilniejsze. To, co
jedynie prawdopodobne, musi ustqpié temu, co realne. Konieczno§é przy-
wracania rownowagi dochodow i wydatkow panstwa opiekunczego juz wymusza
inne spojrzenie na wydatki pozostale. Dotyczy to réwniez szalenstwa
,,ociepleniowego”. Jeden kraj po drugim w Europie tnie rozmaite subsydia dla
tak zwanej energii odnawialnej. Najbardziej jednoznacznie wypowiedzial sie
w tej kwestii premier Holandii, Mark Rutte. Z typowa dla Holendrow
bezposrednio$cia stwierdzit, ze okazalo sie, iz wiatraki napedzane sg nie
wiatrem, a subsydiami i w budzecie na rok nastepny zaproponowal zmniej-
szenie wydatkow budzetowych na energie odnawialng z 4 do 1,5 mld euro.

Pozwala to spojrze¢ na sprawe kosztow ,,walki z globalnym ociepleniem”
z nieco innej perspektywy. W warunkach imperatywu redukecji wydatkow
publicznych i priorytetu dla utrzymania minimum panstwa opiekuniczego, inne
wydatki — w tym wydatki, o ktéorych mowa — beda podlegaé¢ kolejnym
ograniczeniom. Nie nastgpi wiec odciecie sie¢ politykéw od ,,ociepleniowych”
utopii, niemniej z uptywem lat projekt ten zemrze $§miercia naturalng przez
zaglodzenie i zapomnienie. Zagtodzenie w sensie malejacych wydatkéw sub-
sydiujacych czeka rézne energetyczne idee niemajace zdrowych fundamentow
ekonomicznych, czyli niemal wszystkie. Zapomnienie w tym sensie, ze reduko-
wanie subsydiéw i wymuszane przez kregi gospodarcze lagodzenie rdéznych
wielce kosztownych regulacji zmarginalizuje caty ten projekt w obecnej,
a najdalej nastepnej dekadzie.
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IV. POST SCRIPTUM

Podsumowujac powyzsze rozwazania, nalezy stwierdzié, ze nie tylko strefe
euro, nie tylko Europe, lecz Zachod jako calo$é czekaja kosztowne i bolesne
dostosowania. Tylko te kraje, ktore juz zaczely lub zaczng podejmowac
w najblizszych latach wazne kroki w celu przezwyciezenia kryzysu panstwa
opiekunczego, beda w stanie unikna¢ stagnacji i wrecz trwatego spadku PKB.
I te wlasnie kraje beda w stanie zachowaé panstwo opiekuncze w jego
zasadniczych elementach (jak to czyni na przyklad Szwecja pod rzgdami
liberalno-konserwatywnymi, deregulujac i tngc wydatki socjalne). Powrét do
szybszego wzrostu gospodarczego wymaga spolecznej akceptacji tego, co
oczywiste i nieuchronne; a do tego jeszcze dluga, kilkuletnia zapewne, droga...
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CRISIS OF THE EUROZONE AND ITS ORIGIN

Summary

The author identifies the less often discussed institutional and policy issues of the Eurozone. He
points out the theory-inconsistent creation of the monetary union performed ahead of the economic
and fiscal union, the implementation of surrogate solutions such as the Growth and Stability Pact and
the weak discipline in its observance, as well as the surprising lack of exit rules and the real problem
of the crisis that is not financial, but that of waning confidence. He further warns that the Eurozone
crisis, serious as it is, is an outgrowth of a much more serious and lasting problem of the crumbling
Western welfare state and its ever growing size of indebtedness. The financial crisis has simply
accelerated the day of reckoning by a few years, but without major changes the collapse is inevitable.
The kind of changes needed is politically costly and, therefore, will be introduced only when all other
non-solutions have failed. For that reason the author expects that the crisis of the West will last for at
least another 5-10 years.





