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I. WSTEP

Program badawczy neokeynesizmu, powstatego na poczatku lat 70. XX w.,
jest niezwykle heterogeniczny i obejmuje swym zasiegiem wiele réznorodnych
zjawisk i problemé6w. Jednym z nich jest mozliwo§¢ pojawiania sie w gospodarce
rynkowej wielu rownowag, odmiennych pod wzgledem stopnia wykorzystania
czynnikéw produkcji. Bezposrednig przyczyna wielorakiej rownowagi jest brak
mozliwosci zsynchronizowania na szczeblu centralnym wszystkich decyzji
podejmowanych indywidualnie przez racjonalne podmioty. W rezultacie gospo-
darka o danym zasobie czynnikéw wytworczych wykazuje szereg potencjalnych,
réwnie prawdopodobnych stanéw rownowagi, ktore mozna uszeregowaé wedtug
kryterium Pareto-optymalnoSci.

Neokeynesowskie badania nad btedami koordynacji generujacymi wieloraka,
rownowage podazaja w dwoch zasadniczych kierunkach. Pierwszy koncentruje
sie na nieskoordynowanych pojedynczych dostosowaniach cen nominalnych
w warunkach niedoskonale konkurencyjnej gospodarki®. W zaleznosci od tego,
jak wielu przedsiebiorcow podejmie decyzje o usztywnieniu swej ceny nomi-
nalnej w reakcji na obserwowany szok oraz na jakim poziomie uksztaltuje sie
sztywna cena zagregowana, system osiagnie rownowage o okreslonym poziomie
aktywnoS$ci gospodarczej. Zgodnie z drugim kierunkiem badan, probleméw
z koordynacja dzialan poszukuje sie po stronie realnej (produkecji i wymiany)
wysoce zrboznicowanej i zdecentralizowanej gospodarki rynkowej2. Stopien
elastycznos$ci cen (i ptac) nie ma tu zadnego znaczenia dla powstawania
i nasilania bledéw koordynacji, a tym samym dla generowania wielorakiej
réwnowagi.

1 G. A. Akerlof, J. L. Yellen, A Near-Rational Model of the Business Cycle, with Wage and Price
Inertia, ,,Quarterly Journal of Economics” 100, 1985, nr 4, Supplement; N. G. Mankiw, Small Menu Costs
and Large Business Cycles: A Macroeconomic Model of Monopoly, ,,Quarterly Journal of Economics” 100,
1985, nr 2; O. J. Blanchard, N. Kiyotaki, Monopolistic Competition and the Effects of Aggregate Demand,
,,American Economic Review” 77, 1987, nr 4.

2 P. A. Diamond, Aggregate Demand Management in Search Equilibrium, ,Journal of Political
Economy” 90, 1982, nr 5; M. Weitzman, Increasing Returns and the Foundations of Unemployment
Theory, ,,Economic Journal” 92, 1982, nr 368; G. Woglom, Underemployment Equilibrium with Rational
Expectations, ,,Quarterly Journal of Economics” 97, 1982, nr 1; J. Bryant, A Simple Rational Expectations
Keynes-Type Model, ,,Quarterly Journal of Economics” 98, 1983, nr 3; N. Kiyotaki, Multiple Expectational
Equilibria under Monopolistic Competition, ,,Quarterly Journal of Economics” 103, 1988, nr 4.
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W artykule skupiono sie na istocie neokeynesowskich modeli niecenowych
btedéw koordynacji, ze szczegblnym uwzglednieniem ich powiazan z Ogélna
teoriq zatrudnienia, procentu i pieniadza Johna M. Keynesa®. W czesci drugiej
oméwiono zasadniczg strukture modeli niecenowych btedéw koordynacji,
akcentujac przede wszystkim role strategicznej komplementarnosci, oczekiwan
oraz gietkoSci cen i plac nominalnych dla pojawiania sie¢ wielu stanéw
réownowagi. W czesci trzeciej — ze wzgledu na ich silne bezposrednie odniesienia
do pogladéw Keynesa zaprezentowanych w Ogdélnej teorii — neokeynesowskie
modele niecenowych bledoéw koordynacji przedstawiono jako trzon paradyg-
matu keynesowskiego. Natomiast cze$é czwarta poSwiecono ocenie tych
wlasno$ci modeli wielorakiej rownowagi, ktore budzg na tyle duze kontro-
wersje, ze pozwalaja na zakwestionowanie ich keynesowskiej proweniencji.
W zakonczeniu zawarto uwagi i wnioski ptynace z dokonanej w artykule
analizy.

II. STRATEGICZNA KOMPLEMENTARNOS’(’:,
., ZWIERZECE INSTYNKTY” I WIELORAKA ROWNOWAGA

Istota modeli btedow koordynacji jest to, ze w gospodarce ustala sie
rownowaga z niepelnym wykorzystaniem czynnikéw produkcji (Pareto-
-podrzedna), mimo iz réwnowaga lepsza (Pareto-nadrzedna) istnieje i jest
mozliwa do osiaggniecia. W zdecentralizowanym systemie, w ktorym nie ma
wszechwiedzgcego walrasowskiego licytatora ustalajacego ceny i ilo§ci rowno-
wagi, podmioty sa zmuszone podejmowac decyzje suwerennie, nie majgac pelnej
wiedzy na temat zachowania pozostatych uczestnikéw rynku. Jednostki, choé sg
racjonalne, dzialajg zatem w warunkach niedoskonatej informacji. W swoich
wyborach ekonomicznych kierujg sie wyobrazeniami co do przysztosci i bieza-
cego zachowania pozostalych podmiotow. Antycypujac interakcje zachodzace
miedzy podmiotami, sektorami i okresami, jednostki wptywaja réwnoczeénie na
ich realizacje, co sprawia, ze w rownowadze prognozy nabieraja charakteru
samospelniajacego sie. Innymi stowy, réwnowaga rynkowa jest funkcja ocze-
kiwan, keynesowskich ,,zwierzecych instynktéw” determinujacych sposob
postepowania uczestnikéw wymiany handlowej. Gospodarka o danym zasobie
czynnikéw produkcji moze wiec wykazywaé wiele réznych stopni ich fak-
tycznego wykorzystania w zaleznoSci od tego, jak ksztalttuja sie oczekiwania
podmiotéw co do najblizszej przyszlosci. Gdy juz dojdzie do ustalenia okreslone;j
réwnowagi, wowczas ze wzgledu na ogélny stan nastrojéw spotecznych racjo-
nalne podmioty nie beda wykazywaé¢ zadnego bodzca do zmiany swojego
postepowania. Jezeli gospodarka ,,utknie” w ré6wnowadze z niskim stopniem
wykorzystania czynnikéw produkeji, moze w niej trwale pozostawac, nawet jesli
rownowaga lepsza (z pelnym zatrudnieniem) istnieje.

Konsekwencja uzaleznienia stanu rownowagi od ,,zwierzecych instynktow”
podmiotéw jest pojawienie sie continuum réwnowag, ktore roznig sie miedzy

3 J. M. Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money, Macmillan, London 1936
(wyd. pol. Ogélna teoria zatrudnienia, procentu i pieniadza, WN PWN, Warszawa 2003).
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sobg o (poprawny przy danym zbiorze informacji) stan oczekiwan i ktore mozna
uszeregowac¢ pod wzgledem Pareto-optymalnosci. Faza recesji jest spowodo-
wana brakiem koordynacji réznego rodzaju dziatan podmiotéow w kierunku
osiggniecia poprawy sytuacji i przesuniecia systemu do lepszej rownowagi. Te
dzialania moga dotyczyé kazdego aspektu gospodarowania — ustalen cenowych
i ptacowych, procedur zatrudniania pracownikéw i nabywania débr, technologii
produkcji i wymiany, sposob6w poszukiwania miejsc pracy, sily roboczej
i partneréw handlowych i tak dalej. Stad wniosek, ze brak synchronizacji
decyzji cenowo-ptacowych nie jest warunkiem koniecznym do pojawienia sie
zjawiska wielorakiej rownowagi. OczywiScie, moga pojawié sie bariery w do-
stosowaniach cenowych. Nie stanowig one jednak bezposredniej przyczyny
fluktuacji gospodarczych, lecz sa konsekwencja braku synchronizacji indywi-
dualnych decyzji dotyczacych produkcji i wymiany, czyli sfery niecenowej
(realnej). W wielu neokeynesowskich modelach niecenowych btedéw koordy-
nacji dowodzi sie, ze sztywno$¢ nominalna cen i ptac nie tylko nie stanowi
fundamentalnego problemu, ale jest $rodkiem skutecznie powstrzymujacym
gospodarke przed przesunieciem do gorszej rownowagi.

Kluczowa kwestia w niecenowych modelach btedow koordynacji jest strate-
giczna komplementarno$é?. Polega ona na tym, ze okre$lone zachowanie
jednych podmiotéw sktania pozostate do podobnych dziatan, wywotujac w ten
sposdb mnoznikowe wzmocnienie poczatkowego zaklocenia (spadku lub wzrostu
aktywnoSci gospodarczej). W rezultacie, nawet niewielki szok, jezeli pociagnie
za sobg powszechng zmiane oczekiwan i faktycznych zachowan, prowadzi do
powaznych trwalych wahan koniunktury. Taki mnoznikowi efekt moze mieé
swe zrodto w dziatalnoéci handlowej®, produkeyjnej® lub inwestycyjne;j”.

W modelu Diamonda strategiczna komplementarnos$¢ wigze sie z efektami
zewnetrznymi ,,ttustych” i ,,chudych” rynkéw®. W okresach ozywienia gospo-
darczego podmioty nie majg zadnych probleméw ze znalezieniem partnera
handlowego, dzieki czemu koszty poszukiwan i wzajemnego dopasowania
zaré6wno po stronie popytowej, jak i podazowej sa niskie. Wzrost aktywnos$ci
gospodarczej jednego podmiotu obniza koszty marginalne zawierania transakcji
u partnera handlowego, ktory dzieki temu zwieksza swoj wysitek. Odwrotna
tendencja ma miejsce w okresach recesji, kiedy to podmioty nie sg sklonne do
intensyfikowania swych dzialan. W rezultacie, koszty transakcyjne rosng
jeszcze bardziej, utrwalajac tendencje depresyjne. Spadek aktywnosci w dziatal-
no$ci handlowej pociaga za sobg obnizenie poziomu produkcji i zatrudnienia,
a im powazniejsze jest obnizenie koniunktury, tym trudniejsze i drozsze staje
sie znalezienie kontrahenta lub pracownika. Egzogeniczne ograniczenie ryn-
kowe sprawia, ze zaré6wno producenci, jak i pracownicy dziataja niedobrowolnie.
Chociaz pierwsi chcieliby wytwarzaé i sprzedawaé wiecej, a drudzy wiecej

4 Pojecie strategicznej komplementarnosci (jak réwniez strategicznej substytucyjnosci) wprowadzili
J. I. Bulow, J. D. Geanakoplos, P. D. Klemperer, Multimarket Oligopoly: Strategic Substitutes and
Complements, ,,Journal of Political Economy” 93, 1985, nr 3.

5 P. A. Diamond, op. cit.

6 J. Bryant, op. cit.

” N. Kiyotaki, op. cit.

8 P. A. Diamond, op. cit.
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pracowaé, to zaden podmiot nie wykazuje sktonnoSci do zmiany swojego
postepowania wobec zatozonej z géry bezczynnoSci pozostatych jednostek.

Niepelne wykorzystanie czynnikéw produkcji pojawia sie¢ pomimo to, zZe
podmioty w modelu Diamonda sa racjonalne i homogeniczne, a ceny i ptace
doskonale elastyczne. Pierwszoplanowym problemem jest tu bowiem stocha-
styczny charakter procesu poszukiwan i dopasowan w zdecentralizowanej
gospodarce, w ktorej nie ma doskonatej informacji. Ustalenie okreslonej
rownowagi — Pareto-nadrzednej lub Pareto-podrzednej —zalezy bezposrednio od
stanu oczekiwan podmiotow. Prognozy decyduja o poziomie indywidualnego
wysitku, co z kolei wpltywa na zachowanie pozostatych uczestnikow rynku. W tej
sytuacji uelastycznianie cen (i ptac) nie przyniesie zadnych pozytywnych
rezultatéow. Problemem nie sg tu bowiem niewla$ciwie ustalone poziomy cen,
lecz zbyt wysokie koszty poszukiwan i dostosowan strony popytowej i poda-
zowej. Jedynym sposobem na osiggniecie lepszej rownowagi, w ktorej kazdy
podmiot odczulby poprawe swej sytuacji, bytoby dostarczenie bodZca do zmiany
panujacych powszechnie pesymistycznych oczekiwan. Poniewaz w gospodarce
nie istnieje mechanizm doprowadzajacy do takiej skoordynowanej zmiany
w nastrojach spotecznych, stan depresji nabiera cech trwatosci.

Diamond sugerowat, ze polepszeniu sytuacji moglaby stuzyé polityka gos-
podarcza, zwlaszcza subsydia produkcji, finansowane z podatkéw obciazajacych
w réwnym stopniu zatrudnionych i bezrobotnych. Z takim rozwigzaniem wiaza,
sie jednak dwie podstawowe trudnosci. Po pierwsze, rzad, chcac obnizyé koszty
wytwarzania i zwiekszy¢ produkcje i zatrudnienie, musiatby mie¢ mozliwosé
kontrolowania decyzji produkcyjnych wszystkich prywatnych podmiotéw. Po
drugie, wladze musiatyby posiada¢ wiedze na temat stanu i sposobu
formowania oczekiwan przez podmioty, by odpowiednio zaprojektowac narze-
dzia wywierajace pozadany wplyw na zmiane zachowan uczestnikéw rynku.
W zwiazku z tymi trudno$ciami J. Silvestre® sugerowatl raczej wykorzystanie
polityki monetarnej jako sygnatu informujacego o zblizajacej sie zmianie
warunkow gospodarowania. W rownowadze Pareto-podrzednej zadnemu z pod-
miotéw nie opltaca sie wydatkowaé wysitku, ale rownocze$nie kazdy z nich
zmienitby swoje postepowanie, gdyby tylko poziom zagregowanej aktywno$ci
wzrost. Ekspansywna polityka monetarna mogtaby postuzyé jako zapowiedz
ozywienia, wplywajac pozytywnie na oczekiwania jednostek.

Podobny tok rozumowania lezy u podstaw modelu strategicznej komple-
mentarno$ci w dziatalnoséci produkcyjnej J. Bryanta!®, w ktorym pojawia sie
continuum réwnowag z racjonalnymi oczekiwaniami i niepelng informacja.
Ustalenie réwnowagi Pareto-podrzednej jest catkowicie niezalezne od prowa-
dzonej polityki monetarnej, systemu finansowego i struktury cenowej. Problem
tkwi tu bowiem w trudnos$ciach ze skoordynowaniem na szczeblu zagrego-
wanym wysoce wyspecjalizowanego, wieloetapowego i zdecentralizowanego
procesu produkcji. W rezultacie, ,,zwierzece instynkty”, poprzez efekty mnoz-
nikowe, moga doprowadzi¢ do osiagniecia réwnowagi zdominowanej przez
pesymistyczne nastroje oraz niskie wskazniki gospodarcze.

9 J. Silvestre, The Market-Power Foundations of Macroeconomic Policy, ,,Journal of Economic
Literature” 31, 1993, nr 1.
10 J. Bryant, op. cit.
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N. Kiyotaki z kolei zbudowat model, w ktérym wieloraka ré6wnowaga jest
wynikiem interakcji stanu dlugookresowych racjonalnych oczekiwan mono-
polistycznie konkurencyjnych firm i ich decyzji inwestycyjnych. W gospo-
darce, w ktorej wielu producentéow dostarcza zréznicowanych dobr, zapotrze-
bowanie na wyroby danej firmy maleje wraz ze wzrostem ceny, a polozenie
indywidualnej krzywej popytu zalezy od zagregowanego popytu. Biezace
decyzje inwestycyjne firmy sg oparte na jej prognozach dotyczacych przysztego
popytu. Rownoczes$nie produkeja rownowagi w przysztosci jest funkcja przysz-
lego zasobu kapitatu, ktory z kolei zalezy od biezacych inwestycji. Przy
zalozeniu, ze technologia produkcji generuje rosngce efekty skali, a zagre-
gowana podaz pracy jest do pewnego poziomu elastyczna, w gospodarce moze sie
pojawié wieloraka réwnowaga. To, ktéra réownowaga zostanie rzeczywiScie
osiggnieta, zalezy od stanu oczekiwan racjonalnych firm, technologii produkcji
oraz gustow i preferencji. Jezeli firmy optymistycznie antycypuja przyszty
popyt, to beda aktywnie inwestowaé. Zaséb kapitatu wzro$nie, a poziom
produkcji w réwnowadze bedzie wysoki. Pozytywne nastroje okazg sie samo-
spelniajace. W odwrotnej sytuacji, gdy firmy inwestuja niewiele z powodu
pesymistycznych oczekiwan, zaséb kapitatu i poziom produkcji w réwnowadze
uksztattujg sie na niskich poziomach. Wedlug N. Kiyotakiego, jezeli gospodarka
osigdzie w réwnowadze Pareto-podrzednej, sytuacje moze poprawic¢ jedynie
rzadowa polityka subsydiowania inwestycji, dzieki ktorej firmy zmienig swe
oczekiwania z pesymistycznych na optymistyczne.

W wyzej opisanych modelach btedy koordynacji i réwnowaga Pareto-
-podrzedna pojawialy sie bez wzgledu na zachowanie cen. P. A. Diamond
przyjal explicite doskonala elastyczno$é cen, N. Kiyotaki dla uproszczenia
zaltozyl, ze ceny sa dane, a u J. Bryanta ceny nie odgrywaja zadnej roli
w wywodzie formalnym. Zwigzek miedzy btedami koordynacji i wieloraka
rownowaga a stopniem elastycznoSci cen przeanalizowatl bardziej szczegotowo
G. Woglom'?. Wykorzystujac koncepcje zatamanej krzywej popytu na rynku
débr, autor wykazal, ze konsekwencja braku synchronizacji decyzji gospo-
darczych podmiotéw moze byé sztywnoséé nominalna cen'®. Nie jest to jednak
przyczyna trwalego obnizenia koniunktury, lecz racjonalna wtérna reakcja
podmiotéw na niecenowe bledy koordynacji obserwowane w warunkach
niedoskonatej informacji. Woglom dowiddt, ze nawet jesli firmy zachowujg
sie optymalnie, a konsumenci formuja oczekiwania racjonalnie, najlepsza
rownowaga moze nie zosta¢ wybrana. Jezeli konsumenci beda przekonani,
ze w rownowadze zadna z firm nie zmieni swojej ceny tak, by wplynaé
na poziom zagregowanego popytu, to oczekiwany poziom cen bedzie réwny
dotychczasowemu, przy ktorym wystepuje zatamanie (nieciggto$é) krzywej
popytu. W rezultacie firmy nie bedg miaty zadnego bodzZca do tego, by zmienié
ceny i osiagnaé réwnowage Pareto-nadrzedna. Wedlug G. Wogloma, dopoki
krzywa kosztu marginalnego przecina krzywa przychodu marginalnego na

' N. Kiyotaki, op. cit.

2. G. Woglom, op. cit.

13 T Negishi, Microeconomic Foundations of Keynesian Macroeconomics, North-Holland Publishing
Company, Amsterdam 1979.
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jej nieciaglym odcinku, osiggniecie najlepszej rownowagi bedzie niemozliwe.
Prognozy konsumentéw, zgodnie z ktéorymi obowigzujacy poziom cen, przy
ktorym popyt sie zatamuje, nie ulegnie zmianie, prowadza do ustalenia
réwnowagi gorszej od najlepszej mozliwej. Firmy moglyby poprawié sytuacje
tylko wtedy, gdyby zawarly powszechne porozumienie synchronizujace ich
zachowanie w skali makroekonomicznej. Taka umowa musiataby zagwaran-
towaé¢ kazdej firmie, ze wprowadzone zmiany cen nie zaburzg ich dotych-
czasowej struktury. W zdecentralizowanej gospodarce takie rozwigzanie jest
oczywiscie niemozliwe do wprowadzenia w zycie. Stad zadna firma nie podejmie
dzialan w kierunku dostosowan cenowych, obawiajac sie, ze skorzystajg na tym
pozostale przedsiebiorstwa, ktore utrzymaja swe ceny na obowigzujacych
poziomach. BodZcem do pokonania tej niekorzystnej sytuacji moze byé wy-
lacznie polityka monetarna. W opinii G. Wogloma, impuls monetarny zwiekszy
popyt zagregowany i przesunie system do réwnowagi Pareto-nadrzednej nawet
wtedy, gdy bedzie catkowicie przewidziany. Jego wptyw opiera sie¢ bowiem nie
na zaskoczeniu, ale na poprawie nastrojéow wszystkich uczestnikow rynku.
Podczas gdy G. Woglom dowodzit, ze sztywnos$é cen jest naturalng reakcja
racjonalnych firm na brak mozliwoéci skoordynowania indywidualnych dziatan
w kierunku jednolitych dostosowan, M. Weitzman'* poszedt o krok dalej,
sugerujac, ze taka sztywno$¢ jest w stanie uchronié niedoskonale konkuren-
cyjng gospodarke od utkniecia w gorszej rownowadze. M. Weitzman zbudowat
model réwnowagi ogoélnej, koncentrujac sie na mechanizmie powstawania
zjawiska przymusowego bezrobocia. Jego przyczyng sa, wedtug autora, rosnace
efekty skali produkcji, ktore powoduja, ze podaz przestaje sobie stwarzac popyt.
W zdecentralizowanej gospodarce rynkowej firmy specjalizujg sie w wytwa-
rzaniu jednego konkretnego dobra, podczas gdy ich pracownicy za otrzymane
wynagrodzenie nabywaja wiele produktéow oferowanych przez liczne firmy na
rynku. W sytuacji spadku zagregowanego popytu firmy nie zwiekszajg
zatrudnienia, obawiajac sie, ze nie bedq w stanie zyskownie sprzeda¢ na
lokalnym rynku dodatkowej wielkoSci produkcji wytworzonej przez nowego
pracownika. Bezrobocie oznacza natomiast spadek produkcji i konsumpcji, co
trwale podtrzymuje nizszy poziom zatrudnienia. Prognozy racjonalnych
podmiotéw doprowadzaja do okre§lonego poziomu przymusowego bezrobocia,
ktory — o ile jest stabilny — oznacza rownowage rynkowa. Pojedyncza firma nie
jest w stanie zaradzi¢ tej sytuacji. Jedynym wyjSciem staje sie koordynacja
dzialan w skali makroekonomicznej, dostarczajaca impulsu do ré6wnoczesnego
zwiekszenia produkcji na wszystkich rynkach. Natomiast mechanizm cenowy
nie jest w stanie wywrzeé¢ pozytywnych efektow. M. Weitzman wykazal, ze
nawet gdyby udato sie doprowadzié do powszechnego spadku ptac realnych
droga cie¢ wielko$ci nominalnych, to efektem bylby nie tylko brak spadku
poziomu bezrobocia przymusowego w réwnowadze, ale wrecz jego wzrost.
Chociaz spadek ptac realnych sktonitby firmy do zwiekszenia zatrudnienia, to ta
pozytywna tendencja zostataby zneutralizowana spadkiem popytu na rynku
d6br spowodowanym ograniczeniem dochodéw konsumentéw. Stad wniosek, ze

14 M. Weitzman, op. cit.
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w obliczu strategicznej komplementarno$ci sztywno§é cen i ptac zapobiega
przesuwaniu sie systemu do rownowagi z jeszcze nizszymi wskaznikami
gospodarczymi.

Roéwniez H. Bohn i G. Gorton'®, wtaczajac do analizy nominalne kontrakty
ptacowe, dowiedli, ze sztywnoSci nominalne cen prowadza do osiagniecia
réownowagi Pareto-nadrzednej w stosunku do rownowagi z doskonale elas-
tycznymi cenami. Zdaniem autoréw, powszechno$¢ zjawiska podpisywania
kontraktéow pltacowych mozna uzasadni¢ wlasnie tym, ze gwarantuja one
poprawe w sensie Pareto w systemie zdominowanym przez btedy koordynacji.
Podobnie K. Mischel'® wykazal, ze sztywnoSci nominalne cen nalezy uznaé
raczej za sukces niz blad koordynacji. Przedstawit on prosty model, w ktérym
przedsiebiorcy pozyskuja informacje o stochastycznych zmianach popytu po
okreslonym dodatnim koszcie. Rownowaga ze sztywnoSciami nominalnymi cen
okazuje sie wtedy Pareto-nadrzedna wzgledem réwnowagi odznaczajacej sie
elastycznymi cenami.

III. NIECENOWE BLEDY KOORDYNACJI
JAKO KONSTRUKCJE O CHARAKTERZE KEYNESOWSKIM

Modele niecenowych bledéw koordynacji wykazuja wiele takich cech,
ktorych korzenie mozna odnalezé w Ogélnej teorii. Jedna z nich jest bez
watpienia wykorzystanie metody réwnowagi ogélnej, akcentujacej kwestie
wspotzaleznosci rynkowych. Konstrukcje teoretyczne dotyczace btedéow koordy-
nacji opierajg sie¢ na zjawisku strategicznej komplementarnosci, interakcjach
miedzy podmiotami, sektorami i okresami, synergii oraz efektach zwrotnych,
dajacych podstawy do wszechstronnej analizy calego systemu gospodarczego,
a nie tylko jego wyizolowanych czesci'”. Doskonalym tego przykladem jest
model M. Weitzmana®®, w ktorym zaklécenie na rynku débr (spadek popytu
efektywnego pod wplywem pesymistycznych prognoz) doprowadza do pow-
stania trwalego przymusowego bezrobocia na rynku pracy. Caly system pozo-
staje w rownowadze z niskimi wskaznikami gospodarczymi, nie wykazujac
zadnej samoistnej tendencji do poprawy sytuacji. Ten sposéb modelowania za-
chowan gospodarki rynkowej stanowi powrét do oryginalnej idei J. M. Keynesa,
zgodnie z ktoéra powdd niedoskonatego funkcjonowania jednego rynku moze
wynika¢ z przeszkod w ciagltym i natychmiastowym oczyszczaniu innego rynku.
Aby uchwyci¢ wspoétzaleznosci zagregowanego popytu i zagregowanej podazy,
odrzucit on perspektywe mikro, koncentrujac sie na badaniu wielkosci makro-
ekonomicznych.

15 H. Bohn, G. Gorton, Coordination Failure, Multiple Equilibria and Economic Institutions,
,,Economica” 60, 1993, nr 239.

16 K. Mischel, Sticky Prices as a Coordination Success, ,,Atlantic Economic Journal” 26, 1998, nr 2.

17 Qczywiscie, sg réwniez takie modele niecenowych btedéw koordynacji, jak choéby konstrukcja
G. Wogloma, ktére zawezaja analize do przypadku jednego rynku, stosujac metode réwnowag
czastkowych.

18 M. Weitzman, op. cit.
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Podczas gdy przedstawiciele keynesizmu nieréwnowagi'® oraz modeli
racjonowania? kontynuowali badanie zjawiska fluktuacji gospodarczych z wy-
korzystaniem ram réwnowagi ogoélnej, wiekszo§é neokeynesistow porzucita
takie podej$cie na rzecz — mniej realistycznej i przydatnej z praktycznego
punktu widzenia, ale znacznie tatwiejszej — metody rownowag czastkowych.
W tego typu konstrukcjach teoretycznych uwaga skupia sie na okreslonych
frykcjach w obrebie wylacznie jednego rynku (pracy, débr lub finanséw), przy
zalozeniu implicite, ze pozostate rynki dzialaja w sposob doskonaly. Zaletg
neokeynesowskich modeli niecenowych btedéw koordynacji jest powrdot do
metody zaproponowanej pierwotnie przez J. M. Keynesa, ktéra umozliwia
obserwacje zaréwno kanatéw transmisji szokéw od jednego rynku do drugiego,
jak i analize konsekwencji niedoskonato$ci dotykajacych wybranego odcinka
dziatalnos$ci gospodarczej dla funkcjonowania catego systemu. Cennym roz-
winieciem idei wspoélzaleznoSci zagregowanej podazy i zagregowanego popytu,
zaoferowanym przez modele bledéw koordynacji, staty sie natomiast solidne,
wysoce sformalizowane podstawy mikroekonomiczne, ktérych wyraznie brako-
walo w Ogélnej teorii.

Modele niecenowych btedéw koordynacji nawigzuja tez do pogladéow
J. M. Keynesa w kwestii roli, jaka dla wahan koniunktury odgrywaja oczeki-
wania i stan zaufania spoteczenstwa. Chociaz modele wielorakiej rownowagi sa
oparte na odmiennych podstawach formalnych (strukturze walrasowskiej), to
wzorem J. M. Keynesa uzalezniaja proces dochodzenia do stanu stabilnego od
prognoz gospodarczych?'. W rezultacie system moze utknaé¢ w jednej z wielu
réwnowag roznigcych sie miedzy sobg stopniem wykorzystania czynnikow
produkecji. J. M. Keynes?? byl przekonany o tym, ze istnieje wiele mozliwych
stan6w rownowagi, a osiagniecie jednego z nich odznaczajacego sie okre§lonymi
wskaznikami gospodarczymi jest zdeterminowane oczekiwaniami?®. Wedtug
J. M. Keynesa, wielkosSci biezace mozna stosowaé¢ jedynie w stanach sta-
tycznych, natomiast dynamiczny proces dochodzenia do réwnowagi wymaga
,L...] bezpoéredniego uwzgledniania znaczenia, jakie przyszlo$¢ ma dla [...]
analizy aktualnie istniejacej rownowagi”?‘. Oparcie calego wywodu na wiel-
kosciach oczekiwanych bylo jedng z tych cech, ktore zadecydowaty o rewolu-
cyjnym charakterze Ogoélnej teorii. O zwigzku miedzy wahaniami poziomu
aktywnoSci gospodarczej a prognozami J. M. Keynes pisat nastepujaco: ,,Brak
stabilno$ci [...] nalezy [...] przypisaé pewnym cechom natury ludzkiej, ktore
sprawiaja, ze nasze dziatania — czy to w sferze moralnoSci, czy zaspokajania
potrzeb, czy gospodarki — w znacznej mierze zalezg raczej od spontanicznego

9 R. W. Clower, The Keynesian Counterrevolution: A Theoretical Appraisal, w: F. H. Hahn,
F. P. R. Brechling (red.), The Theory of Interest Rates, Macmillan & Co. Ltd., London 1965;
A. Leijonhufvud, On Keynesian Economics and the Economics of Keynes. A Study in Monetary Theory,
Oxford University Press, London 1968.

20 R. J. Barro, H. L. Grossman, A General Disequilibrium Model of Income and Employment,
,,2American Economic Review” 61, 1971, nr 1; E. Malinvaud, The Theory of Unemployment Reconsidered,
Basil Blackwell, Oxford 1977.

21 D. Colander, The New, the Neo, and New-Neo, ,,Methodus” 4, 1992, nr 1.

2 J. M. Keynes, wyd. pol., op. cit, s. 5.

% Tbidem, rozdz. 5.

24 Tbidem, s. 128.
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optymizmu niz od nadziei matematycznej. Prawdopodobnie wigkszo$é naszych
decyzji zdziatania czego§ pozytywnego, ktérych petne konsekwencje rozciagng
sie na wiele dni, mozna rozpatrywaé jedynie jako wynik zwierzecych instynk-
tow, jako wrodzony cztowiekowi ped do czynu zamiast trwania w bezwtadzie,
a nie jako $rednig wazong ilo§ciowo wyrazonych korzy$ci mnozonych przez
ilosciowo wyrazone prawdopodobienstwa. Przedsiebiorca tylko udaje przed
samym soba, jakoby powodowalo nim gltéwnie to, co stwierdza w swym
prospekcie, jakkolwiek skrupulatnie bytby on sporzadzony. Dzialalno§¢ jego
opiera sie na $cistej kalkulacji przysztych korzysci w stopniu niewiele wigkszym
niz wyprawa na biegun potudniowy. Wobec tego gdy zwierzece instynkty sag
przyttumione, a spontaniczny optymizm zawodzi, pozostawiajgc nas na lasce
nadziei matematycznej, przedsiebiorczo$é wiednie i zamiera, przy czym obawy
strat mogg opierac sie na przestankach tak samo irracjonalnych, jak przedtem
nadzieje na zyski”%.

W Ogdlnej teorii zatamanie gospodarcze nastepuje dlatego, ze — wobec
chwiejno$ci podstaw przewidywan oraz ich gwaltownych zmian — nagle
pojawiajg sie watpliwosci, czy przewidywany zysk jest osiagalny. A kiedy takie
watpliwosci raz sie pojawia, bardzo szybko rozprzestrzeniajg sie na cate kota
gospodarcze. Ogoélny spadek nastrojow decyduje o ustaleniu réwnowagi
Pareto-podrzednej z niskimi poziomami inwestycji, produkecji, konsumpcji,
dochodu i zatrudnienia. Z drugiej strony, powszechny optymizm inwestoréow
gwarantuje ozywienie gospodarcze i przesuniecie systemu w kierunku
stabilnego stanu z pelnym wykorzystaniem czynnikéw produkcji. Modele
bledow koordynacji kontynuuja te mysl, dowodzac, ze fluktuacje wielkosci
realnych i r6wnowaga podrzedna moga wystapi¢c nawet wtedy, gdy kazdy
podmiot formuje swe oczekiwania w sposob racjonalny.

W modelach wielorakiej réwnowagi wykazano roéwniez, ze wahania
zmiennych realnych nie sq w Zzaden spos6b uzaleznione od stopnia elastyczno$ci
cen i ptac nominalnych. Bledy koordynacji sa nieodlacznym elementem kazdej
zdecentralizowanej gospodarki, nawet wtedy gdy ceny i ptace nominalne sg
doskonale gietkie (a czasami wlasnie dlatego, ze sa gietkie). Rownowaga
Pareto-podrzedna moze by¢ w peilni zgodna z racjonalno$cig oczekiwan i pra-
widlowo funkcjonujacym mechanizmem cenowo-ptacowym. W gorszej réwno-
wadze obnizanie cen i plac jest bezcelowe, gdyz problemem nie sg niepra-
widlowe ich poziomy, lecz trudnoéci z taka synchronizacja wszystkich dziatan,
by udalo sie¢ pokonaé pesymistyczne oczekiwania wzgledem zmiennych nie-
cenowych. Takie ujecie problemu koordynacji, jako niewalrasowskiej wielo-
rakiej rownowagi, jest spdjne z wizja J. M. Keynesa, wedlug ktoérego, aby
zrozumieé fenomen depresji, nalezalo wyj$¢ znacznie dalej poza kwestie
dostosowan cen i ptac?®. Chociaz wiele modeli keynesowskich — zaréwno tych
powojennych, jak i wspétczesnych — upatruje przyczyn spadkéw koniunktury
w sztywnoS§ciach nominalnych, to faktem jest, ze dla J. M. Keynesa bariery
w dostosowaniach cenowo-placowych nie mialy znaczenia dla pojawiania sie

% Tbidem, s. 142.
% P, Howitt, Coordination Failures, w: B. Snowdon, H. R. Vane (red.), An Encyclopedia of
Macroeconomics, Edward Elgar, Cheltenham 2002.
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stan6éw depresji. Pisal on wyraznie, ze ,,[...] istota argumentacji jest zupelnie
niezalezna od tego, czy place nominalne itd. ulegaja zmianie, czy nie”?".
Zaktadajac w modelu doskonatg elastyczno$é cen, dowodzil wprost, ze sztyw-
no$¢ ptac nominalnych jest zdecydowanie bardziej korzystna od polityki
gietkich ptac, tatwo reagujacych na zmiany rozmiaréw bezrobocia®. Takg samg
argumentacje mozna odnalezé w modelach bledow koordynacji, w ktorych
rownowaga ze sztywnoSciami nominalnymi okazuje si¢ Pareto-nadrzedna
wzgledem réwnowagi z proporcjonalnymi dostosowaniami cenowo-ptacowymi.
Oczywiscie, J. M. Keynes nie przeczyl istnieniu w gospodarkach rynkowych
zjawiska usztywniania ptac nominalnych, ale nie utozsamial ich ze Zrédiem
kryzysu. Fundamentalnym problemem dla niego byt bowiem niedostatek po-
pytu efektywnego na rynku débr i rozprzestrzenianie sie jego ujemnych
skutkéw na wszystkie pozostale sektory.

J. M. Keynes zauwazal, ze sztywno$¢ nominalna plac wynika z walki
pracownikéw o utrzymanie statosci ich wzglednej placy realnej: ,,[...] kazda
jednostka lub grupa zgadzajaca sie na obnizke ptac nominalnych w stosunku do
innych odczuje wzgledna obnizke ptacy realnej, co jest dostatecznym powodem,
by sie tej obnizce opieraé”?. W ten sposob pokazywal, ze sztywnosci nominalne
de facto prowadza do pojawienia sie na zdecentralizowanym rynku sztywnos$ci
realnych. Takze w neokeynesowskich modelach bltedéw koordynacji podkresla
sie, ze immanentnym elementem gospodarki rynkowej z defektem koordynacji
sa sztywnoSci realne. E. Alvi na przyktad dowiodt, ze silna strategiczna kom-
plementarno$¢é wymaga wysokiego stopnia realnej sztywnosci®®. W sytuacji
powaznej strategicznej komplementarnoSci zmiana cen wprowadzona przez
niektére tylko firmy oznacza, ze pozostali przedsiebiorcy musza postapié
identycznie. To prowadzi do znaczacych realnych sztywno$ci cenowych.
Natomiast kiedy strategiczna komplementarnosc jest staba, ceny relatywne
beda bardziej gietkie. Rowniez R. C. Allen i J. H. Stone wykazali, ze w gospo-
darce, w ktorej produkcja jest zdominowana przez bledy koordynacji i strate-
giczng komplementarnos§é¢, cenotworcy beda dazyé do utrzymywania sztywnych
cen relatywnych. Elastyczno$é cenowa bedzie bowiem przynosi¢ straty przed-
siebiorcy, ktory zdecyduje sie na przeprowadzenie dostosowan?®!.

Kolejna cecha taczaca modele wielorakiej rownowagi ze stanowiskiem
J. M. Keynesa jest to, ze dowodza one braku analogii miedzy problemami na
szczeblu mikro- a makroekonomicznym. Z neokeynesowskich modeli btedéw
koordynacji ptynie wniosek, ze koncepcja jedynej rownowagi, w ktorej synchro-
nizacja indywidualnych dziatan jest doskonata, a optymalny rezultat spoteczny
nie rozni sie od optymalno$ci na szczeblu jednostki, jest fikcja®2. Tego samego

27 J. M. Keynes, wyd. pol., op. cit., s. 26.

28 Tbidem, rozdz. 19.

2 Tbidem, s. 14-15.

30 B. Alvi, Strategic Interactions and Real Rigidity — Complementarity between Two Keynesian
Concepts, ,,Southern Economic Journal” 59, 1993, nr 3.

31 R. C. Allen, J. H. Stone, Strategic Behavior, Real Rigidities, and Production Coordination
Failures, ,,Eastern Economic Journal” 27, 2001, nr 3.

32 H. van Ees, H. Garretsen, On the Contribution of New Keynesian Economics, ,,Eastern Economic
Journal” 18, 1992, nr 4.
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zdania byt J. M. Keynes, dla ktorego zalezno$ci obserwowane na poziomie
indywidualnych wyboréw nie mogly by¢ traktowane jako wyznacznik za-
chowania calego systemu, dlatego nade wszystko interesowal sie analizg
makroekonomiczng, ktora pozwolita mu odrzuci¢ redukcjonizm, a tym samym
zanegowaé prawo rynkow Saya. W modelu Keynesa decyzje, ktore sa racjonalne
z punktu widzenia pojedynczego podmiotu (na przyklad zwiekszenie oszczed-
no§ci z przyczyn przezornoSciowych), moga poprzez proces mnoznikowy wy-
wotaé trwale negatywne konsekwencje w skali zagregowanej (nadprodukcja
i przymusowe bezrobocie), nabierajac cech nieracjonalnosci. Neokeynesowskie
modele bledéw koordynacji przywracaja ten dualny charakter procesu
mnoznikowego, i to nie w sposéb mechaniczny, ale za pomoca psychologicznego
zjawiska wahan nastrojéow spotecznych??.

Zwiagzek miedzy pogladami J. M. Keynesa a neokeynesowskimi modelami
bledéw koordynacji wyraza sie rowniez w tym, ze te ostatnie dostarczaja
makropodstaw mikroekonomii®$. Problem makroekonomiczny w postaci réwno-
wagi Pareto-podrzednej mozna zrozumie¢ wylacznie analizujac wybory
jednostek w pewnym konteks$cie instytucjonalnym. Konkretna réwnowaga jest
zdeterminowana oczekiwaniami formowanymi w stricte okreslonym otoczeniu.
Instytucje odgrywaja tu dwie role: koordynuja prognozy podmiotéw co do decyzji
pozostatych uczestnikéw rynku oraz koordynuja dziatania podmiotéw przy
danym stanie prognoz. Wiekszo§¢ ekonomistow — czy to nowoklasycznych, czy
neokeynesowskich — koncentruje sie na drugiej z tych rol, sugerujac, ze
doskonale elastyczne ceny rynkowe zapewnig optymalng synchronizacje
indywidualnych wyboréw. Z modeli btedéw koordynacji natomiast mozna
wywnioskowaé, ze to istniejaca struktura instytucjonalna doprowadza do
ustalenia danej rownowagi gospodarczej. Plaszczyzna instytucjonalna staje sie
centralnym zagadnieniem dla badan makroekonomicznych. W ten sposéb
ekonomii keynesowskiej przywraca sie jej znaczenie jako teorii ogdlnej,
dopuszczajacej wielo§¢ mozliwych réwnowag, a ekonomia klasyczna nabiera
cech przypadku szczegélnego, wynikajacego — po natozeniu odpowiednich
zalozen dotyczacych instytucji — z teorii keynesowskiej.

IV. ANTYKEYNESOWSKI WYDZWIEK
NIECENOWYCH MODELI BLEDOW KOORDYNACJI

Neokeynesowskie modele niecenowych btedéw koordynacji, obok cech
swiadczacych o ich silnych zwigzkach z paradygmatem keynesowskim, posia-
daja rowniez takie wlasnosci, ktore pozwalaja na zakwestionowanie ich
keynesowskiej proweniencji. Najpowazniejszym zarzutem pod ich adresem jest
to, Ze generujac nieskonczenie wiele potencjalnych réwnowag, nie daja podstaw
do okreslenia, ktory i czy w ogole jakikolwiek stan stabilny zostanie ostatecznie
osiagniety®®. Podmioty podejmuja tu decyzje na zasadzie losowej, kierujac sie

33 D. Colander, op. cit.
34 Tdem, New Keynesian Economics in Perspective, ,,Eastern Economic Journal” 18, 1992, nr 4.
35 P. Howitt, op. cit.
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realizacja réznych zmiennych przypadkowych, przez co nie mozna ocenié —
nawet iloSciowo — stopnia i kierunku reakcji gospodarki na wahania wielko$ci
egzogenicznych, w tym instrumentéw polityki. W obliczu takich wahan system
przesuwa sie od jednej réownowagi do drugiej i nie mozna jednoznacznie
stwierdzié, ze dana sytuacja bedzie prowadzi¢ do stanu stabilnego z okres-
lonymi wskaZnikami gospodarczymi. Brak przestanek do precyzyjnego
wyznaczenia §ciezki reakcji systemu sprawia, ze w tych modelach kazdy wynik
jest tak samo mozliwy do wystapienia. Co wiecej, kazdy rezultat nabiera cech
rownowagi. Sytuacja, w ktorej wszystko moze sie¢ wydarzy¢, rodzi nie tylko
pytanie o to, w jaki sposéb mozna model odrzuci¢, ale takze uzasadniong
watpliwo$é, czy w ogdle mozna go odrzuci¢. Pozbawia to konstrukcje teore-
tyczng jakiejkolwiek tresci empirycznej®®. Ograniczenie liczby mozliwych do
osiagniecia rownowag, a tym samym nadanie modelowi wiekszej precyzji,
wymagatoby wprowadzenia szeregu zatozen instytucjonalnych. Po pierwsze
jednak miatyby one typowy charakter ad hoc, a po drugie musiatyby byé bardzo
liczne i skomplikowane. Stad modele btedéw koordynacji oferuja niewiele
wskazowek co do sfery instytucjonalnej, pozostawiajac otwartg kwestie tego,
ktora z rownowag wystapi z wiekszym prawdopodobienstwem?®’. W efekcie
czesto uznaje sie je za niekompletne i niespdjne z paradygmatem keyne-
sowskim.

Z powyzszym zarzutem wigze sie kolejny problem polegajacy na tym, ze
mimo iz modele wielorakiej réwnowagi ilustruja pewien rodzaj bledu
koordynacji, to faktycznie pomijaja calg analize procesu synchronizacji poje-
dynczych dziatanh w skali makroekonomicznej®. Sugeruje sie w nich jedynie, ze
brak zalozenia doskonalej koordynacji moze prowadzié¢ do takiego procesu
wymiany, ktérego rezultaty nie beda efektywne. Pytanie, w jaki sposéb do-
chodzi do ustalenia danej ré6wnowagi, pozostaje natomiast bez odpowiedzi.
Przyjmuje sie tu po prostu, iz pojedynczy podmiot zdaje sobie sprawe z tego, ze
wszyscy pozostali uczestnicy rynku posiadaja wiedze na temat tego, ktora
rownowaga zostala faktycznie wybrana. W ten sposob ignoruje sie skompli-
kowany proces wyboru i dochodzenia do rownowagi, zaktadajac ad hoc dosko-
nalg znajomo§¢ przez podmioty struktury modelu.

Kolejng antykeynesowska cecha modeli niecenowych btedéw koordynacji
jest koncentracja na realnej stronie gospodarki. Istnienie strategicznej komple-
mentarnosci 1 wielorakiej rownowagi nie jest w zaden sposéb uzaleznione od
obecnosci pienigdza®. Defekt koordynacji moze sie pojawi¢ nawet w sytuacji
doskonatej elastycznosci cenowo-ptacowej, implikujac tym samym brak wptywu
pieniadza na wielkosci realne. Rola pieniadza sprowadza sie tu jedynie do
ksztaltowania oczekiwan podmiotéw co do warunkéw gospodarowania, sygna-
lizowania spoteczenstwu intencji wladz monetarnych i rzadowych. Nie jest to
zatem dajacy sie okreslié iloSciowo bezposredni efekt wywierany na zmienne
realne, lecz jedynie wplyw posredni, ktorego rezultat koncowy — na mocy

36 J. J. Rotemberg, The New Keynesian Microfoundations, w: S. Fischer (red.), NBER Macro-
economics Annual, MIT Press, Cambridge, Massachusetts, 1987.

37 D. Colander, New Keynesian Economics in Perspective, op. cit.

38 H. van Ees, H. Garretsen, op. cit.

3% Tbidem.
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wspomnianej wyzej konstrukcji omawianych modeli — nie jest precyzyjnie
okres$lony. Pozadana reakcja podmiotow na bodziec monetarny, czyli przesu-
niecie systemu z rownowagi Pareto-podrzednej do Pareto-nadrzednej, wymaga
przyjecia wielu zalozen odnoszacych sie do struktury instytucjonalnej i za-
chowan indywidualnych, czego w modelach wielorakiej rownowagi sie nie czyni.
Zaktada sie w nich jedynie implicite, ze podmiot dowie sie, w jaki sposob
pienigdz wplynie na produkcje i zatrudnienie dopiero wtedy, gdy dana
réwnowaga zostanie faktycznie ustalona®’.

Takie podejscie jest sprzeczne ze stanowiskiem J. M. Keynesa i tradycyjnie
pojmowang istota paradygmatu keynesowskiego, w ktorym pieniadz odgrywa
kluczowa bezposrednig role w ksztaltowaniu wielkoSci realnych. Pisat on
bowiem wyraznie: ,,Pieniadz, je$li chodzi o jego najwazniejsze wlasciwosci,
stanowi przede wszystkim subtelny $rodek wigzania teraZniejszoSci z przy-
szloScig i bez wprowadzenia poje¢ pienieznych nie mozemy nawet zaczaé
rozwazaé, jakie skutki ma zmiana przewidywan dla biezacej dziatalnosci”*!.
W Ogélnej teorii pieniadz mogt pobudzi¢ aktywnos$¢ gospodarcza poprzez
obnizke stopy procentowej, dzigki czemu rosly inwestycje, produkcja, zatrud-
nienie, konsumpcja i dochéd. Wtadze monetarne mogly wiec — zwiekszajac
spread miedzy kosztem pozyczki a krancowa rentownoscig kapitatu — wptynaé
na prywatne inwestycje i uruchomié¢ proces mnoznikowy prowadzacy do ogoél-
nego ozywienia. Rownoczeénie przestrzegat przed nazbyt gwaltownymi i nie-
zapowiedzianymi decyzjami banku centralnego, ktéore moglyby zwiekszyé
niepewno$¢ spoteczenstwa co do intencji wtadz i faktycznych warunkéw gospo-
darowania. Podmioty, kierujac sie motywem przezornoSciowym, zglosityby
wtedy na tyle wysoki popyt na pieniadz, ze pojawitaby sie realna grozba
nadprodukcji i spadku stanu zaufania, pogtebiajacego jeszcze bardziej spo-
wolnienie gospodarcze.

Zdaniem D. Romera?*?, problem braku wplywu pieniadza na sfere realna
w neokeynesowskich modelach wielorakiej rownowagi wynika z tego, ze probuje
sie w nich wyjasniaé¢ fluktuacje gospodarcze wylacznie na podstawie btedéw
koordynacji, bez jakichkolwiek odwotan do barier w dostosowaniach cenowych.
W jego opinii, aby moc przeanalizowaé kluczowy dla wszystkich keynesistow
problem wplywu szokéw monetarnych i innych zaktécen zagregowanego popytu
na zmiany aktywnosci gospodarczej, nalezy wprowadzi¢ element niedoskonatej
elastycznos$ci cen i plac. W wypadku kiedy ceny i place nominalne moga
reagowac natychmiast i wprost proporcjonalnie, zaklécenia nominalne zawsze
beda pozostawiaé sektor realny bez zmian.

Poglad D. Romera nie wydaje sie jednak stuszny. W tej kwestii racje
nalezy przyznaé raczej P. Davidsonowi?®, ktéry utrzymywal, ze dyskusja
o stopniu konkurencji czy gietkoSci cen i ptac nie ma nic wspé6lnego z istota teorii
Keynesa, ktora znajduje zastosowanie do kazdego przypadku. Z tego wzgledu,
ze J. M. Keynes rozpatrzyt rowniez sytuacje konkurencyjnego rynku z doskona-
le elastycznymi cenami i ptacami, negujac tym samym teze, jakoby sztywnos$ci
byty warunkiem koniecznym lub wystarczajacym do pojawienia sie rownowagi

40 J. J. Rotemberg, op. cit.

41 J. M. Keynes, wyd. pol., op. cit., s. 267.

42 D. Romer, The New Keynesian Synthesis, ,,Journal of Economic Perspectives” 7, 1993, nr 1.

43 P. Davidson, Would Keynes Be a New Keynesian?, , Eastern Economic Journal” 18, 1992, nr 4.
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z niepelnym wykorzystaniem czynnikéw produkcji**. Pelna elastyczno$é ceno-
wo-placowa nie gwarantuje cigglego i natychmiastowego oczyszczania sie
rynku, gdyz fundamentalng przyczyna wahan gospodarczych jest istnienie
pienigdza. Gdyby bylo inaczej to, zdaniem P. Davidsona, zalecenia polityczne
J. M. Keynesa odnosityby sie do sposobéw eliminacji btedow rynkowych
stojacych na przeszkodzie pelnej gietkosci cen i ptac, a nie skupiaty na naturze
przedsiebiorczo$ci w gospodarce pienieznej, w ktorej niedostateczny popyt
efektywny jest jedyna przeszkoda do osiagniecia najlepszej rownowagi. Ten
wlaénie poglad wydaje sie najwierniej oddawaé intencje J. M. Keynesa. Stad
nalezy uznac, ze problemem tkwigcym w neokeynesowskich modelach wielo-
rakiej rownowagi nie jest brak ograniczen narzucanych na dostosowania
cenowo-placowe, lecz niesatysfakcjonujace uwzglednienie roli pieniadza jako
czynnika aktywnie ksztaltujacego zmienne realne.

V. ZAKONCZENIE

Omoéwione modele niecenowych btedow koordynacji stanowig jeden
z wazniejszych obszaréw neokeynesowskiego programu badawczego. Przeja-
wiaja one liczne cechy, jednoznacznie wskazujgace na ich keynesowski rodowdéd.
Za ich niewatpliwg zalete uznaje sie to, ze przywracaja wiele z kluczowych
aspektow Ogélnej teorii, ktorych znaczenie w toku dynamicznej ewolucji my$li
keynesowskiej zostato zZle odczytane, wypaczone lub po prostu catkowicie
pominiete. Roéwnie czesto wskazuje sie jednak, ze ich keynesowska pro-
weniencja jest wysoce dyskusyjna. Posiadaja one bowiem roéwniez i takie
atrybuty, ktore stoja w wyraznej sprzeczno$ci z intencjami J. M. Keynesa
i tradycyjnie pojmowanymi fundamentami paradygmatu keynesowskiego.
Neokeynesowskie modele niecenowych defektow koordynacji sa wiec przykta-
dem konstrukecji o bardzo niejednoznacznej naturze, ktore lacza w sobie
elementy niejednorodne pod wzgledem ich , keynesowskiej ortodoksyjnosci”.

Spory wokét omawianych modeli toczace sie w literaturze przedmiotu nie
przyniosly odpowiedzi na pytanie o ich tre$é i znaczenie dla rozwoju mysli
keynesowskiej. Podczas gdy na przyktad H. van Ees i H. Garretsen* oraz
D. Colander*® uznali niecenowe bledy koordynacji za trzon calego paradyg-
matu, P. Davidson?’, J. Silvestre*® czy D. Romer*® okreélili je mianem anty-
keynesowskich. Co ciekawe, D. Romer, sugerujac catkowite wykluczenie
problematyki niecenowych defektéw synchronizacji z obszaru badan keynesow-
skich, w tej samej publikacji zaliczyt model efektéw zewnetrznych ,,tlustych”
rynkéw P. A. Diamonda do jednej z czotowych neokeynesowskich teorii
sztywnosci realnych cen. Natomiast J. J. Rotemberg®’, bardzo krytycznie nasta-
wiony do omawianych modeli, przyznawatl, ze cze§é zarzutow kierowanych

4 J. M. Keynes, op. cit., rozdz. 19.

4 H. van Ees, H. Garretsen, op. cit.

46 D. Colander, New Keynesian Economics in Perspective, op. cit.
47 P. Davidson, op. cit.

48 J. Silvestre, op. cit.

4 D. Romer, op. cit.

50 J. J. Rotemberg, op. cit.
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pod ich adresem réwnie dobrze mozna odnie$§¢ do modeli sztywno$ci nomi-
nalnych® cen, ktore sg powszechnie traktowane jako kwintesencja keynesizmu.
Uwaga ta dotyczy w glownej mierze zarzutu, zgodnie z ktéorym modele
niecenowych defektéw synchronizacji, prowadzac do wielorakiej rownowagi, nie
dostarczaja podstaw do okre§lenia, ktorg z nich system faktycznie osiggnie.
dJ. J. Rotemberg wskazywal, ze taka sama watpliwo§é odznacza konstrukcje
nieelastyczno$ci nominalnych cen, w ktorych pojawia sie szereg réwnowag
o odmiennym stopniu gietkoSci cen i znaczgco réznych walorach jakosciowych.
W niektorych sytuacjach zmiany poziomu cen majg bowiem charakter tagodny
istopniowy, a w innych dochodzi do zmian nagtych i skokowych, co nie pozostaje
bez wplywu na biezace i przyszte zachowanie uczestnikéw rynku. Podobnie jak
w wypadku kwestionowanych modeli btedéw koordynacji w sferze realnej,
réowniez modele sztywno§ci nominalnych cen nie dostarczajg wytlumaczenia,
ktoéra rownowaga faktycznie zostanie ustalona.

Ostateczne rozstrzygniecie problemu dotyczacego ,,keynesowskiego” cha-
rakteru modeli niecenowych btedéw koordynacji wydaje sie zatem nader
odlegle. By¢ moze racje miat N. G. Mankiw®2, ktory stwierdzil, ze pomimo swego
niezaprzeczalnego wktadu, Ogdlna teoria jest ksiazka niejasng i mato
zrozumiata, budzaca watpliwosci, czy sam J. M. Keynes byt w petni §wiadom
wagi i znaczenia wszystkich aspektéw zaproponowanej przez siebie wizji
Swiata, a nadrzednym celem neokeynesistow z kolei jest zglebienie zasad
funkcjonowania systemu rynkowego, nie eksplanacja pogladéw jednego czlo-
wieka. Stad wedtug N. G. Mankiwa, jesli wspotczesny keynesizm nie oddaje
w pelni intencji J. M. Keynesa wyrazonych wiele dziesiecioleci temu, tym gorzej
dla Keynesa.
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MULTIPLE EQUILIBRIA IN THE NEW KEYNESIAN MODELS
OF NON-PRICE COORDINATION FAILURES

Summary

The possibility of multiple equilibria that may be ranked subject to the level of underemployment
is one of the most important New Keynesian research field. A failure in coordinating all the individual
decisions made by rational agents at the aggregate level is treated as a crucial cause of multiple
equilibria. There are two main New Keynesian scopes concerning the malfunctioning of unanimous
actions. One links the coordination failures entirely to the lack of correct nominal price adjustments in
the face of disturbances. The other one focuses on synchronisation problems in the real sector
(production and trade). While the former is commonly perceived as a core of Keynesian paradigm, the
latter is of a very controversial character. The aim of the paper is to analyse the crux of New
Keynesian non-price coordination failure models. The paper contains arguments that confirm their
Keynesian origin and allow, at the same time an exclusion from the Keynesian scientific agenda.

51 G. A. Akerlof, J. L. Yellen, op. cit.; N. G. Mankiw, op. cit.; O. J. Blanchard, N. Kiyotaki, op. cit.
52 N. G. Mankiw, The Reincarnation of Keynesian Economics, w: B. Snowdon, H. R. Vane (red.),
A Macroeconomics Reader, Routledge, New York 1997, s. 446.








