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I. WPROWADZENIE

W 2008 r. mineto pét wieku od przedstawienia pierwszych analiz staty-
stycznych, dokonanych przez A. W. Phillipsa, ktére — po burzliwej debacie —
w kolejnych latach doprowadzity do wykrystalizowania sie w teorii ekonomii
terminu ,,krzywa Phillipsa”. Pojecie to przetrwato do dzis§ zar6wno w wymiarze
badawczym, jak i dydaktycznym. Stanowi zar6wno przedmiot ozywionej dys-
kusji naukowej, jak i jeden z wazniejszych tematéow wyktadowych z makro-
ekonomii oraz przedmiotow pokrewnych. Pojecie to stalo sie¢ impulsem do
prowadzenia badan zaréwno w ramach nurtu teoretycznego zwigzanego
z keynesizmem, jak i ekonomig neoklasyczng. Koncepcja krzywej Phillipsa
zostala wysunieta w ramach syntezy neoklasycznej i byta woéwczas postrzegana
jako istotny element keynesizmu'. Jednak jej dalsza ewolucja w teorii ekonomii
i konfrontacja tego dorobku z praktyka gospodarcza spowodowaty, ze ,,odegrata
decydujaca role w rozpadzie keynesistowskiego konsensusu. [...] Miata ona
zwienczy¢ gmach keynesizmu, w rzeczywistoSci okazata sie dla niego przy-
stowiowym koniem trojanskim”?.

Ze wzgledu na swoja warto§é naukowa koncepcja krzywej Phillipsa in-
spirowata i nadal inspiruje wielu badaczy. Dotychczasowy dorobek stanowi
fundament dalszego rozwoju tej koncepcji i wzbogacania jej o nowe, nie poru-
szone dotad kwestie. W pracy przedstawiono poglady wybranych ekonomistéw,
ktorzy potwierdzili swoimi badaniami wysokg warto$¢ stawianych tez i formu-
lowanych pogladow, chociaz czesto kontrowersyjnych.

W niniejszym artykule postawiono zaréwno cel teoretyczny, jak i cel
empiryczny. Celem teoretycznym jest pokazanie ewolucji zmian w postrzeganiu
istoty krzywej Phillipsa w ciggu catego, trwajacego ponad po6t wieku okresu
badan. Czes¢ teoretyczna pracy koncentruje sie na zarysowaniu poczatkow
krzywej Phillipsa, wskazujac na podstawowe cechy modelu opracowanego przez
A. W. Phillipsa oraz watki rozwijane i uzupelniane w kolejnych latach przez
P. Samuelsona i R. Solowa. Nastepnie przedstawiono koncepcje M. Friedmana

! E. Kwiatkowski, Bezrobocie. Podstawy teoretyczne, WN PWN, Warszawa 2002, s. 140.
2 A. Wojtyna, Ewolucja keynesizmu a gléwny nurt ekonomii, WN PWN, Warszawa 2000, s. 107.
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i E. Phelpsa — dlugookresowa krzywa Phillipsa oraz rozwazania dotyczace
zjawiska naturalnej stopy bezrobocia i hipotezy oczekiwan adaptacyjnych. Dalej
omoéwiono geneze i rozwdj dwukierunkowej ewolucji pogladow na krzywag
Phillipsa w latach 70. XX w. — z jednej strony badanej przez neokeynesistow,
z drugiej — przez szkote racjonalnych oczekiwan. Teoretyczny dyskurs koneczy
oméwienie kwestii dalszego rozlamu koncepcji krzywej Phillipsa, wykorzy-
stujace dorobek nowej ekonomii klasycznej, teorii realnego cyklu koniunk-
turalnego oraz teorii nowej syntezy neoklasyczne;j.

Z kolei celem empirycznym jest proba ustalenia przydatnosci krzywej
Phillipsa do oceny ujemnej zaleznos$ci miedzy inflacja a bezrobociem w gospo-
darce polskiej w latach 1990-2010. Ze wzgledu na tak nakre§lony zakres analizy
empirycznej, sprawdzono kierunek i site zwigzku miedzy stopa bezrobocia
a inflacjg dla danych rocznych, kwartalnych, potrocznych i rocznych.

II. ROZWOJ KONCEPCJI KRZYWEJ PHILLIPSA
W TEORII EKONOMII

1. Geneza ,,krzywej Phillipsa”

Pomyst postrzegania bezrobocia i inflacji jako zjawisk wzajemnie na siebie
oddziatujacych jest starszy niz rozwazania A. W. Phillipsa?, I. Fischer bowiem
zajmowal sie ta problematyka juz w latach 20. ubieglego wieku. Jednak to
wlasnie A. W. Phillips dokonal najbardziej znaczacych obserwacji w sferze
wzajemnych oddzialywan inflacji i bezrobocia, analizujac gospodarke Wielkiej
Brytanii w blisko stuletnim okresie: 1861-1957%. Analizujac zmiany zachodzace
w wysokosci stopy inflacji i bezrobocia, A. W. Phillips doszedt do trzech
istotnych wnioskow. Po pierwsze, zauwazyl, ze istnieje odwrotna relacja miedzy
stopa bezrobocia a poziomem ptac nominalnych przy silnej sztywnosci ptac ,,od
dotu”. Analiza ksztaltowania sie wysokoSci ptac i stopy zatrudnienia pozwolila
A. W. Phillipsowi na postawienie drugiej istotnej tezy, a mianowicie, ze zmiana
plac zalezy nie tylko od biezacego poziomu bezrobocia, ale tez od jego tempa
zmian. Trzecim spostrzezeniem A. W. Phillipsa byto wskazanie na zaleznos§é
miedzy zmiang wysokoSci ptac a stopa inflacji. Powyzsze spostrzezenia pozwo-
lity A. W. Phillipsowi skonstruowaé¢ model ilustrujacy zalezno§¢ pomiedzy
inflacja ptac (dynamika zmian ptac nominalnych) a bezrobociem. Model ten
ujmowal takze relacje popytowa, wskazujac, ze wzrost popytu na rynku pracy
podnosi warto$é wynagrodzen.

Przypominajac rozwazania A. W. Phillipsa, celowo uzyto okre§lenia ,,model
Phillipsa”, poniewaz 6wczesna zalezno$c¢ ilustrujaca relacje miedzy inflacja cen
i ptac a bezrobociem, stanowigca odkrycie A. W. Phillipsa, nie nosita jeszcze
w 1958 r. nazwy ,,krzywej”. Pojecie ,,krzywa Phillipsa” wprowadzili do ekonomii

3 T. M. Humphrey, The Evolution and Policy Implications of Phillips Curve Analysis, Federal
Reserve Bank of Richmond, ,,Economic Review” 1985, March/April, s. 3.

4 A. W. Phillips, The Relation between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates
in United Kingdom, 1861-1957, ,,Economica” 25, 1958, nr 100, s. 283-299.
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P. Samuelson i R. Solow. Mimo réznic w pogladach ekonomicznych (R. Solow —
przedstawiciel ekonomii neoklasycznej, P. Samuelson —neokeynesista), badacze
ci zgodnie wspodtpracowali przy odkryciu na poczatku lat 60. XX w. zaleznoSci
miedzy inflacja a bezrobociem w gospodarce USA’. W swoim artykule wysuneli
teze o istnieniu zaleznoS§ci miedzy tempem wzrostu ptac nominalnych a tempem
wzrostu cen. Na tej podstawie krzywa Phillipsa stata sie ilustracja ujemnej
relacji szeroko rozumianej inflacji (nie tylko inflacji ptac — tak jak wedtug
A. W. Phillipsa) i bezrobocia w krotkim okresie.

2. Ewolucja krzywej Phillipsa: dlugi okres i oczekiwania inflacyjne

Model stworzony przez A. W. Phillipsa, a wzbogacony merytorycznie przez
P. Samuelsona i R. Solowa, byl jednak wcigz modelem niepetnym. Krytyke tego
modelu wyrazili w swych badaniach przede wszystkim M. Friedman
i E. Phelps. W ramach modelu Friedmana-Phelpsa nalezy zwréci¢é uwage na
dwa rodzaje stop inflacji. O ile w modelu Phillipsa i Samuelsona-Solowa wy-
stepowalo zjawisko inflacji faktycznej, o tyle w modelu Friedmana-Phelpsa
pojawita sie dodatkowo inflacja oczekiwana. M. Friedman zasugerowat, ze
inflacja oczekiwana ma zwiazek ze sposobem odbioru przez podmioty zmian cen
rynkowych (inflacyjnych). Zgodnie z dotychczasowym rozumieniem mecha-
nizméw ekonomicznych podmioty rynkowe opieraty swe decyzje na podstawie
analizy zjawisk zachodzacych w przeszloSci. Zachowanie takie — zdaniem
M. Friedmana — rodzilo jednak niebezpieczenstwo tak zwanej iluzji pieniadza,
gdyz w warunkach wzrostu inflacji podmioty moga utozsamiaé wzrost inflacji ze
zwiekszeniem realnej wartosci pienigdza. W nowym ujeciu podmioty rynkowe
powinny podejmowac decyzje na podstawie prognoz i myslenia wyprzedzajace-
go. Je§li prognozy sa stuszne, to podmioty szybciej spostrzegaja, ze panstwo
zwieksza podaz pieniadza. W efekcie wzrost inflacji zniweluje chwilowa wyzsza
aktywno§¢ podmiotéw gospodarczych. W opinii M. Friedmana, polityka
ekonomiczna nie moze ksztalttowac stopy bezrobocia, zwanej naturalng stopa
bezrobocia, ktora jest zalezna od mikroekonomicznej struktury rynku pracy
i produkcji.

Mimo obserwowanych réznic doktrynalnych (M. Friedman — monetarysta,
E. Phelps — neokeynesista) naukowcy ci wypracowali spdjng koncepcje roz-
szerzajaca dotychczasowy model krzywej Phillipsa, tworzac w teorii ekonomii
tak zwana dlugookresowa krzywa Phillipsa (znang réwniez jako model
Friedmana-Phelpsa). M. Friedman wysunat teze, ze polityka monetarna moze
utrzymaé bezrobocie na niezmienionym poziomie tylko w krotkim okresie®.
Odniést sie on zatem krytycznie do dlugookresowej skutecznoSci modelu
Phillipsa. Jego argumentacja opierata sie¢ na tym, ze wzrost podazy pieniadza
powoduje jednoczesne zwiekszenie popytu na prace i wzrost cen (wynagrodzen),
a tym samym wzrost inflacji, a zatem w dlugim okresie nie wplywa na
wielko§¢ stopy bezrobocia. Wzrost podazy pieniadza tylko chwilowo zmniejsza

5 P. Samuelson, R. Solow, Analytical Aspects of Anti-Inflation Policy, ,,American Economic Review
Papers and Proceedings” 50, 1960, s. 177-194.
6 M. Friedman, The Role of Monetary Policy, ,,American Economic Review” 58, 1967, s. 1-17.
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bezrobocie, natomiast bezrobocie dtugookresowe pozostaje tozsame ze stanem
bezrobocia naturalnego.

Z kolei E. Phelps skupit sie na analizie przyczyn taré w ustalaniu wysokoSci
ptacicen’. W jego opinii, zar6wno przedsiebiorstwa, jak i pracownicy obserwuja
wzrost cen i ptac w okre§lonym sektorze oraz zwigkszaja produkcyjnosé, nie
zauwazajac, ze wzrost cen nastapit w calej gospodarce. Dodatkowo E. Phelps
zatozyl, ze skoro na rynku pracy istnieje bezrobocie frykcyjne, a kazda firma
podnosi place, to pracownicy nie zmienig pracy na lepiej ptatng. Zatrudnieni
pracownicy sa wciggnieci w redukcje bezrobocia frykcyjnego, a makroekono-
miczne dane wskazuja na spadek stopy bezrobocia. Zjawisko to wystepuje
jedynie przez krotki okres, kiedy oczekiwania inflacyjne sa nieprawidlowe: gdy
stopa oczekiwanej inflacji jest nizsza niz stopa inflacji rzeczywistej (realnej).

3. Rozlam doktrynalny lat 70. XX w. - dwukierunkowy rozwdj
teorii krzywej Phillipsa. Ewolucja modelu Friedmana-Phelpsa
w latach 70. XX w.

Do dorobku M. Friedmana i E. Phelpsa nawigzywaé zaczela w pdzniejszych
latach gtéwnie my$l neokeynesowska. Neokeynesowski model krzywej Phillipsa
wskazywal, ze okre§lona relacja faktycznej stopy inflacji do oczekiwanej jest
efektem nie tylko zmian oczekiwan podmiotéw gospodarczych, ale réwniez
procesu wolnego dostosowywania sie plac i cen®. Nurt poneokeynesowski byt
jedna z drog ewolucji krzywej Phillipsa — modelu opartego na koncepcji
Phillipsa, a takze Samuelsona-Solowa, wyraznie uznajacego znaczny wktad
mys$li monetaryzmu. W latach 70. XX w. model Friedmana-Phelpsa stat sie
obiektem krytyki. Przedmiotem sporéw byla kwestia wzrostu oczekiwanej
stopy inflacji, ktorej wysokos¢ mogta zalezeé od obecnych lub przysztych zmian
w polityce. Dlatego tez neokeynesiSci stworzyli postulat (wynikajacy z hipotezy
naturalnej stopy bezrobocia Friedmana-Phelpsa) gltoszacy, ze wybor przez rzad
okreslonej, krotkookresowej kombinacji stopy inflacji i stopy bezrobocia ma
wplyw na oczekiwania podmiotéw gospodarczych, prowadzac do zmiany punktu
réwnowagi (rozumianego tutaj jako relacja inflacji i bezrobocia) w gospodarce.

W ramach dwukierunkowego rozwoju teorii krzywej Phillipsa w latach 70.
XX w. wazne miejsce — obok nurtu neokeynesowskiego — odegrata teoria
racjonalnych oczekiwan rozwinieta przez R. E. Lucasa. W 1972 r. przedstawit
on poglad, ze na okre§lone potozenie krzywej Phillipsa kluczowy wplyw wy-
wieraja oczekiwania podmiotéw rynkowych®. Wedlug jego analiz, podmioty
rynkowe charakteryzujg sie tak zwanymi racjonalnymi zachowaniami, dazac
w kazdych warunkach do maksymalizacji uzyteczno$ci. Zakladajac, ze pod-
mioty te majg wszelkie dane o czynnikach wptywajacych na przebieg zjawisk

7 E. Phelps, Phillips Curve, Expectation of Inflation and Optimal Unemployment over Time,
,,Economica” 34, 1967, nr 135, s. 254-281.

8 R. J. Gordon, The History of the Phillips Curve: An American Perspective, Northwestern
University, Evanston, IL, 2008, s. 22-28.

9 R. E. Lucas, Expectations and the Neutrality of Money, ,,Journal of Economic Theory” 4, 1972, nr 2,
s. 103-124.
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gospodarczych, znany jest im istniejacy (biezacy) model gospodarczy. Wiedza ta,
w potaczeniu z informacjami z przesztosci (na temat ksztattowania sie wpltywu
inflacji i bezrobocia na réwnowage rynkowsa) pozwala podmiotom na formu-
lowanie oczekiwan dotyczacych przyszlosci. W wypadku trafnych prognoz
podmiotéw i elastycznych cen na rynku bedzie zachodzié rownowaga. Zdaniem
R. E. Lucasa, efekt nierownowagi wystepuje sporadycznie, bedac wynikiem
niemozliwych do przewidzenia zdarzen. Zatem zmiana podazy pienigdza nie
wywoluje zmiany produkcji realnej i zatrudnienia, poniewaz podmioty na rynku
wiedza, ze realne ceny nie ulegng zmianie. O ile model Friedmana-Phelpsa
opieral si¢ na zjawiskach cigglosci rynku i niedoskonatosci informacji, o tyle
R. E. Lucas rozszerza ten model o dodatkowy element na drodze ewolucji
krzywej Phillipsa: propozycje zastapienia wolno dostosowujacych sie oczekiwan
wlaénie oczekiwaniami racjonalnymi. R. E. Lucas wierzyl, ze zaden podmiot
uczestniczacy w grze rynkowej nigdy nie popelnia dwa razy tego samego bledu,
co $wiadczy o odmiennym od neokeynesistow spojrzeniu na kwestie oczekiwan.

Model neokeynesowski traktujacy oczekiwania podmiotéw jako czynnik
egzogeniczny (a wiec zewnetrzny, niezwigzany z gospodarka) jest — zdaniem
R. E. Lucasa — modelem ilustrujacym procesy gospodarcze i krzywa Phillipsa
W sposob niepelny, przedstawia bowiem konsekwencje zmian oczekiwan, ale nie
przyczyny tych zmian. Spostrzezenia te, pokazujace odmienny poglad na
ksztaltowanie sie rownowagi gospodarczej i krzywej Phillipsa, doprowadzity
w konsekwencji do przedefiniowania znaczenia panstwa w gospodarce.
W 1978 r. R. E. Lucas wraz z T. J. Sargentem odnieéli si¢ we wspolnym artykule
do zjawiska stagflacji w USA, spowodowanego przez szoki podazowe zwigzane
z kryzysem naftowym. Badacze ci jednoznacznie wskazali, ze podmioty gospo-
darcze formuluja swoje oczekiwania na podstawie tych samych informacji, co
decydenci odpowiedzialni za polityke ekonomiczng panstwa, w rezultacie
dziatajg tak, by neutralizowaé¢ dzialania polityczne ingerujace w réwnowage
gospodarcza'®. R. E. Lucas i T. J. Sargent przedstawili w efekcie swoisty mani-
fest szkoly racjonalnych oczekiwan w zakresie polityki ekonomicznej panstwa.
Za nadrzedny cel uznali dazenie rzadu do utrzymania stabilno$ci cen oraz
wplywu panstwa na warto§¢ podazy. Zdaniem R. E. Lucasa i T. J. Sargenta,
panstwo nie ma wptywu na wzrost produkgcji i zatrudnienia, co przejawia sie
wlasnie w niskiej skuteczno$ci aktywnej polityki stabilizacji wzrostu gospo-
darczego.

4. Od teorii racjonalnych oczekiwan w kierunku nowej ekonomii
klasycznej. Teoria realnego cyklu koniunkturalnego i nowa synteza
neoklasyczna

Model Phillipsa i Samuelsona-Solowa, najpierw poddany krytyce przez
model Friedmana-Phelpsa, a nastepnie wzbogacony o dwukierunkowg analize
neokeynesistow i model Lucasa-Sargenta, musial zosta¢ dostosowany do

10 R. E. Lucas, T. J. Sargent, After Keynesian Macroeconomics, Federal Reserve Bank of Boston,
Boston 1978, s. 49-72.
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gospodarki amerykanskiej drugiej potowy lat 70. XX w. Nurt racjonalnych
oczekiwan, pozostajacy na obrzezach ekonomii neoklasycznej i traktowany jako
radykalna odmiana mys$li monetarystycznej, nie wyjasniat relacji miedzy
wielkoscig produkeji (zatrudnienia) a wysokoécia cen. Rewizji zostalo takze
poddane zagadnienie miejsca i roli panstwa w nowej (wzbogaconej o te
ekstremalne do§wiadczenia gospodarcze lat 70. XX w.) amerykanskiej gospo-
darce rynkowe;.

Na podstawie rodzacego sie paradygmatu, opartego na teorii racjonalnych
oczekiwan, powstal nurt znany we wspotczesnej ekonomii pod nazwa nowej
ekonomii klasycznej (NEK). Nurt ten postulowal takie dzialanie polityki
ekonomicznej, ktore umiejetnie reaguje na szoki podazowe. NEK funkcjonowata
w opozycji do zalozen modelu neokeynesowskiego!!, czego najpelniejszym
wyrazem byta teoria realnego cyklu koniunkturalnego. T. Sargent, wraz
z R. Lucasem, przedstawil swoje stanowisko w kwestii wpltywu polityki
dyskrecjonalnej na ksztattowanie sie inflacji w latach 70. XX w. Wysunat on
teze, ze decydenci odpowiedzialni za polityke ekonomiczng panstwa nie sa
pewni potozenia gospodarki na krzywej Phillipsa. Z tego powodu postuguja sie
oni danymi opartymi na przesztych wahaniach gospodarczych. Zatem
w krotkim okresie wybor polityki dyskrecjonalnej oznacza w rzeczywistosci
wyboér miedzy pewna stopa inflacji a bezrobocia (a zatem zgodnie z tym, co
ilustruje krzywa Phillipsa). Nalezy jednak zwroéci¢ uwage na to, ze wybory
politykéw powoduja wiare spoleczenstwa w zmiane dotychczasowej polityki
ekonomicznej. W efekcie, kiedy politycy stosuja nowe dane do aktualizacji
krzywej Phillipsa, potozenie nowej krzywej Phillipsa ulegnie zmianie'2 Dlatego
tez taki spos6b podejmowania decyzji politycznych z jednoczesna proba
znalezienia obecnego polozenia na krzywej Phillipsa moze faktycznie
skutkowac¢ wyzsza inflacja. Antyinflacyjna polityka jest skutecznym rozwia-
zaniem, obnizanie przewidywanej inflacji nie generuje bowiem wysokich
kosztow ekonomicznych i spotecznych, czego T. Sargent dowiéodt w swoich
badaniach. Inni wybitni ekonomiéci reprezentujacy szkole realnego cyklu
koniunkturalnego —F. Kydland i E. Prescott — przeprowadzili w 1977 r. badania
nad $rodowiskiem podejmowania decyzji i uprawiania polityki ekonomicznej.
Zdaniem F. Kydlanda i E. Prescotta, wystepuje niespdjnos¢ optymalizacji
polityki ekonomicznej w czasie. Taka polityka ostabia wiarygodno§é zapowia-
danych przez rzad posunie¢ i powoduje wzrost niepewnosci w spoteczenstwie co
do efektow tej polityki. Dlatego tez winno sie opieraé polityke ekonomiczng na
zaufaniu spoleczenstwa do rzadu i na jasnym okre$leniu zasad oddzialywania
polityki ekonomicznej na spoleczenstwo i gospodarke .

W drugiej potowie lat 90. XX w. modele krzywej Phillipsa zainteresowaty
ekonomistéow z kregu tak zwanej nowej syntezy neoklasycznej. Nurt ten
polaczyt elementy neokeynesizmu i teorii realnego cyklu koniunkturalnego,
wskazujac na istnienie zwigzkow pomiedzy inflacjg a aktywnoScig gospodarcza.

1 R. J. Gordon, op. cit., s. 28.

12 7. Sargent, The Conquest of the American Inflation, Princeton University Press, Princeton 1999.

13 F. Kydland, E. Prescott, Rules rather than Discretion: The Inconsistency of Optimal Plans,
,,Journal of Political Economy” 85, 1977, nr 3, s. 473-491.
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W ramach takiego podejscia zaakceptowano koncepcje racjonalnych oczekiwan
i zjawisko konkurencji niedoskonalej na rynkach!*. Przedstawione do tej pory
modele uwzglednialy albo prognozy inflacyjne oparte na zjawiskach weczes-
niejszych, albo wynikajace z predykcji na podstawie przeszlych i biezacych
zjawisk. W 1999 r. powstata za sprawg J. Gali i M. Gertlera tak zwana
koncepcja hybrydowego modelu krzywej Phillipsa, ktora uznawana jest za
glowny przyktad wktadu teorii nowej syntezy neoklasycznej do rozwoju krzywej
Phillipsa. J. Gali i M. Gertler w swoich badaniach wykazali, ze w gospodarce
wystepujg podmioty opierajace oczekiwania inflacyjne zaré6wno na przesztych
wydarzeniach, jak i dokonujace prognoz, wykorzystujac terazniejsze. Krzywa
Phillipsa powinna zatem uwzglednia¢ sytuacje, w ktorej realna stopa inflacji
jest uwarunkowana zaréwno przeszla, jak i przyszla stopa inflacji'®. Ciagla
inflacja jest efektem ekspansywnej polityki monetarnej. Z kolei ewolucja
oczekiwan inflacyjnych podmiotéw rynkowych zalezy od ewolucji polityki
panstwa. Je§li zmiany w polityce sa widoczne, a dodatkowo zrozumiate dla
ludzi, to oczekiwania inflacyjne ulegng zmianie.

III. EMPIRYCZNA WERYFIKACJA KRZYWE.J PHILLIPSA -
PRZEGLAD LITERATURY

W literaturze przedmiotu prezentowane sg liczne badania empiryczne
potwierdzajace istnienie zalezno$ci miedzy inflacjg a bezrobociem. Krytyczna
ocena rezultatow tych analiz — zarowno dotyczacych gospodarki polskiej, jak
i wielu zagranicznych — pozwala sformulowaé okreslone wnioski na temat
aplikacyjno$ci koncepcji krzywej Phillipsa. Trzeba jednak podkreslié, ze
do$wiadczenia odnosnie do gospodarki polskiej nie sg az tak obszerne, jak te
oparte na analizach gospodarek zagranicznych.

Wsrod dostepnych prac na temat polskiej gospodarki warto zwroci¢ uwage
na badania, ktore zaprezentowali G. Kuczynski i K. Strzata'. Badali oni przede
wszystkim aktualno$é teorii krzywej Phillipsa w Polsce. W analizowanym okre-
sie lat 90. XX w. stwierdzono dodatnig korelacje pomiedzy poziomem bezrobocia
a inflacja. Byl to jednak bardzo szczegblny okres transformacji gospodarczej,
ktéra miata zauwazalny wplyw na poziom bezrobocia. Interesujace badania
przeprowadzit M. Brycz!’. Autor dokonal analizy i estymacji modelu
Gali-Gertlera'®, sprawdzajac jako$é dopasowania parametréw modelu GG
(gléwnie charakterystyk produkcyjnych kosztow krancowych i sztywnosci cen
Calvo) do polskich realiow gospodarczych w latach 1997-2006. Na podstawie

4 M. Brycz, Pieédziesiqt lat krzywej Phillipsa, w: Conference Abstracts Economics Challenge of the
XXI Century Poland — European Union — World, Miedzyzdroje 2008.

15 J. Gali, M. Gertler, Inflation Dynamics: A Structural Econometric Analysis, ,,Journal of Monetary
Economics” 44, 1999, nr 2, s. 195-222.

6 G. Kuczynski, K. Strzala, Phillips Curve in Poland. Myth or Fact?, Macromodels 2001
Proceedings, 1.6dz 2002.

17 M. Brycz, Dyskusja nad neo-keynesowska krzywa Phillipsa — wnioski dla Polski, w: D. Kopy-
cinska (red.), Zachowania rynkowe w teorii i praktyce, Wydawnictwo Uniwersytetu Szczecifiskiego,
Szczecin 2007.

18 J. Gali, M. Gertler, op. cit., s. 195-222.
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przeprowadzonych badan mozna wysnué wnioski, ze w Polsce, w badanym
okresie, widoczny byt duzy wptyw jednostkowego kosztu pracy na inflacje oraz
charakterystyka krzywej Phillipsa nie odbiega znaczaco od krajow strefy euro.

Jeszcze inne wnioski plyna z badan, ktére przeprowadzil T. Grabia®.
W opublikowanym artykule zawart prébe analizy wptywu stopy inflacji na stope
bezrobocia w Polsce w latach 1990-2006. Badania te (dotyczace okresu III
kwartat 1996 r. — III kwartat 2002 r.), wskazuja na wysoka warto§¢ stopy
NAIRU (12-14%), co $wiadczy o duzych niedopasowaniach strukturalnych
w polskiej gospodarce w rozpatrywanym okresie. Z analiz wynika tez, ze krzywa
Phillipsa bezsprzecznie wystepowata w Polsce w latach 1998-2003. Oceny co do
wystepowania krzywej Phillipsa w latach wcze$niejszych (1990-1997) sa
niejednoznaczne: cze$é badaczy wskazuje na wystepowanie krzywej Phillipsa
w latach 1990-1994 (A. Wieznowski), z kolei zdaniem innych (M. Goéra,
E. Krynska) krzywa Phillipsa nie istniata w Polsce w pierwszej potowie lat 90.
ubieglego wieku.

Duzo wieksze mozliwoS§ci poznawcze i analityczne daja wyniki analiz publi-
kowanych za granica. Wsérod badan, ktére koncentrowaly sie na analizie
omawianej zaleznos$ci w jednej z zagranicznych gospodarek, warto przytoczyé
prace G. Debelle’go, J. Vickery’go?°. Zbadali oni problem nieliniowos§ci kréotko-
okresowej krzywej Phillipsa, bazujac na gospodarce australijskiej. Z badan
wynika, ze krotkookresowa krzywa Phillipsa dla Australii ma charakter
nieliniowy (jest wypukla); pokazuja tez one wplyw nieliniowo§ci modelu
Phillipsa na skuteczno§é polityki monetarnej. Autorzy formutuja poglad, ze
nieliniowa krzywa Phillipsa powinna sklania¢ do ostrozniejszej polityki
monetarnej, zwlaszcza je§li stosuje sie ten model do analizy gospodarki — tak
jak australijska — rozwiniete;j.

Z kolei J. Gali i J. D. Lopez-Salido zbadali model krzywej Phillipsa dla
Hiszpanii w latach 1980-19982!. Konkluzja z badan jest to, ze model wykazuje
dobre dopasowanie do danych. Artykul ten stanowi kontynuacje prac
A. M. Sbordone’a?? oraz J. Gali i M. Gertlera??, poruszajacych problem wpltywu
kosztow krancowych na dynamike wahan inflacyjnych, a zatem takze na relacje
miedzy inflacjg a bezrobociem. Efektem pracy tych autoréw jest wazny wniosek,
iz zmiana wartos$ci kosztow krancowych produkcji stanowi istotng determi-
nante zmiany wysoko$ci inflacji w badanym okresie. Autorzy wskazujg
determinanty zmian wartosci kosztow kranicowych produkeji, a co za tym idzie —
determinanty decydujace o ksztalcie krzywej Phillipsa, do ktérych mozna
zaliczy¢ zmiany cen produkcyjnych débr importowanych (wywotanych zmia-
nami kurséw wymiany) i wahan na rynku pracy (spowodowanych zmiang
wysoko$ci ptac). Trzeba jednak zauwazyé, ze o ile badania wcze$niejsze

19 T, Grabia, Rynek pracy w Polsce w okresie transformacji w wietle réznych wariantéw Krzywej
Phillipsa, w: D. Kopycinska (red.), Wykorzystanie zasobéw pracy we wspdélczesnej gospodarce,
Wydawnictwo Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2007.

20 G. Debelle, J. Vickery, Is the Phillips Curve a Curve? Some Evidence and Implications for
Australia, ,,Economic Record” 74, 1998, s. 384-398.

21 J. Gali, J. D. Lépez-Salido, A New Phillips Curve for Spain, ,,BIS Papers” 2001, nr 3.

2 A. M. Sbordone, Prices and Unit Labour Costs: A New Test of Price Stickiness, ,Journal of
Monetary Economics” 49, 2002, s. 265-292.

% J. Gali, M. Gertler, op. cit., s. 195-222.
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podejmuja te problematyke w odniesieniu do danych USA?*1 strefy euro?, o tyle
artykut ten ma na celu przyblizenie sytuacji panujacej w gospodarce hisz-
panskie;j.

Interesujace badania przeprowadzil takze K. Bhanthumnavin?. Prze-
analizowat on model krzywej Phillipsa dla Tajlandii w latach 1990-2001.
Zasadniczym celem badan bylo sformutowanie podstaw do prowadzenia
w przyszto$ci skutecznej polityki monetarnej w Tajlandii. Przy okazji stwier-
dzono zaskakujacy brak efektu krzywej Phillipsa przed poczatkiem kryzysu
ekonomicznego z lat 1993-1995 w Azji. Analize modelu Phillipsa przeprowadzit
rowniez J. Oh dla gospodarki Korei Potudniowej w latach 1982-2005%".
Dostarcza ona informacji, ze po 1997 r. gospodarke te charakteryzowat stabilny,
choé wzglednie niski wzrost gospodarczy (przy niskiej stopie inflacji i wysokich
cenach doébr). Autor postuluje weryfikacje poziomu stopy inflacji w celu
przywroécenia ekonomicznego wzrostu gospodarczego przy pelnym zatrud-
nieniu. W tym celu estymuje stope inflacji w warunkach petnego zatrudnienia,
ktora okresla mianem NAURI (non accelerating unemployment rate of infla-
tion). NAURI ma stanowi¢ alternatywny wskaznik dla stopy NAIRU. O ile
jednak NAIRU znajduje zastosowanie przy okre$laniu stopy inflacji dla
gospodarki o wysokich parametrach wzrostu i wysokiej stopie inflacji, o tyle
proponowana stopa NAURI moze zosta¢ wykorzystana do szacowania stopy
inflacji w stabilnie, cho¢ wolno rozwijajacej sie gospodarce o niskich wartosciach
stopy inflacji 1 wskaznikéw produkcyjnosci.

Ciekawe wnioski wyplywaja réwniez z badan, ktoére przeprowadzili
K. S. Nell28, T. Chor Foon i L. Hooi Hooi?, S. Bentolila®’, Z. Khalid®!, D. Turner
i1E. Seghezza®?, W. L. Seyfried i B. T. Ewing?? oraz P. Tillmann?:. Reasumujac,
wyniki powyzszych badan empirycznych ukazuja bardzo eklektyczne podejscie
do kwestii krzywej Phillipsa. W duzej mierze zalezy to od doboru préby
badawczej i zastosowanej metody analitycznej. Jednakze nie mozna tez
zaprzeczyé, ze zwiazek ten w wielu gospodarkach istnieje, tylko zmieniajace sie
uwarunkowania ekonomiczne powoduja, iz ulega on ciaglej zmianie i stad tak
rozne opinie w tej kwestii w literaturze przedmiotu.

2+ A. M. Sbordone, op. cit.

% J. Gali, M. Gertler, op. cit., s. 195-222.

26 K. Bhanthumnavin, The Phillips Curve in Thailand, St. Antony’s College, ,,University of Oxford
Working Papers” 2002, June.

27 J. Oh, Inflation Targeting in Stable Growth Economy: The Korean Experience, ,,Seoul Journal of
Economics” 19, 2006, nr 1, s. 171-197.

28 K. S. Nell, Structural Change and Nonlinearities in a Phillips Curve Model for South Africa,
,,Contemporary Economic Policy” 24, 2006, nr 4, s. 600-617.

2 T, Chor Foon, L. Hooi Hooi, Is the Phillips Curve Stable for Malaysia? New Empirical Evidence,
,Malaysian Journal of Economic Studies” 44, 2007.

30 S, Bentolila, Does Immigration Affect the Phillips Curve? Some Evidence for Spain, ,,European
Economic Review” 52, 2008, nr 8 (November), s. 1398-1423.

31 7. Khalid, Inflation, Unemployment and the NAIRU in Pakistan (1975-2009), ,International
Journal of Economics and Finance” 3, 2011, nr 1 (February), s. 245-254.

32 D. Turner, E. Seghezza, Testing for a Common OECD Phillips Curve, ,,OECD Economics
Department Working Papers” 1999, nr 219.

33 W. L. Seyfried, B. T. Ewing, A Time-Varying Volatility Approach to Modeling the Phillips Curve:
A Cross-Country Analysis, ,,Journal of Economics and Finance” 28, 2004, nr 2.

34 P, Tillmann, The New Keynesian Phillips Curve in Europe: Does It Fit or Does It Fail?, Deutsche
Bundesbank, Frankfurt am Main 2005.
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IV. PRZEBIEG INFLACJI I BEZROBOCIA W POLSCE
W LATACH 1990-2010

Od poczatku transformacji ustrojowej w Polsce zjawiska bezrobocia i inflacji
znajdowaty sie w centrum uwagi. W latach 90. XX w. stanowily one do§é¢ wazny
problem ekonomiczny, szczegblnie z punktu widzenia efektywnego funkcjono-
wania polskiej gospodarki. W ostatnim dziesiecioleciu problem inflacji gene-
ralnie zmalatl, cho¢ nie zostat catkowicie wyeliminowany, natomiast nadal nie
rozwigzano problemu nadmiernego bezrobocia.

Tabela 1
Srednia stopa inflacji (i) i rednia stopa bezrobocia (b) w latach 1991-2010 (%)

Okres i b
1991-1995 39,4 14,7
1996-2000 12,1 12,3
2001-2005 2,3 18,8
2006-2010 2,5 11,9

Za warto$¢ Srednig stopy inflacji i stopy bezrobocia przyjeto $rednig geometryczng w kolejnych
piecioleciach w latach 1991-2010.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS-u.

Dane zawarte w tabeli 1 pokazuja wzajemne relacje Sredniej wartoSci stopy
inflacji i stopy bezrobocia w Polsce w poszczegblnych piecioletnich okresach,
poczawszy od 1991 r. Z danych tych mozna wywnioskowaé, ze stopa inflacji
zostata w ostatnim piecioleciu ($rednia warto$é w latach 2006-2010) obnizona do
okoto 2,5%, natomiast stopa bezrobocia pozostata na poziomie okoto 12%.

Zgodnie z pierwotnymi zatozeniami krzywej Phillipsa przyjmuje sie ujemng
zalezno§¢ miedzy stopa inflacji a stopa bezrobocia. Wykresy 1-3 obrazujg
ksztaltowanie sie tych kategorii w latach 1991-2010 w gospodarce polskiej.
Korzystajac z danych miesiecznych, zauwazamy cykliczny rozwdj stopy
bezrobocia, ktora po poczatkowym gwattownym wzroScie — gléwnie jako efekt
transformacji ustrojowo-gospodarczej — osiaggnela pierwszy szczyt na poziomie
okoto 17% w latach 1993-1994. W tym tez czasie mozna bylo zaobserwowaé
ujemng zalezno$é miedzy inflacja a bezrobociem - inflacja wykazywata
tendencje malejaca — co przynajmniej graficznie wydawalo sie przyblizeniem
zalezno$ci omawianej w ramach krzywej Phillipsa.

W kolejnych latach zaobserwowano spadek stopy bezrobocia do poziomu
niewiele ponizej 10% (1998-1999), przy jednoczesnym obnizeniu inflacji, co
z kolei oznaczalo zaprzeczenie wspomnianej koncepcji krzywej Phillipsa.
Nastepnie w okresie 1999-2004 stopa bezrobocia ponownie zaczela wzrastaé —
efekt recesji wystepujacej na przelomie wiekéw — i osiggnela okoto 19%
w 2004 r., co przy nadal znizkujacej inflacji moglo oznaczaé¢ ponowne
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zachowanie sie analizowanych kategorii zgodnie z krzywa Phillipsa. Kolejne
lata to gwaltowny spadek bezrobocia w zwiazku z otwarciem sie kilku za-
chodnich rynkéw pracy dla Polakéw oraz poprawg koniunktury makroekono-
micznej na §wiecie.

Wykres 1

Stopa inflacji i stopa bezrobocia w Polsce w latach 1991-1994 (%; dane roczne)
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7rédto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS-u.

Wykres 2

Stopa inflacji i stopa bezrobocia w Polsce w latach 1995-1999 (%; dane roczne)
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS-u.

Warto podkresli¢, ze w latach 2005-2006 zaobserwowano zaktocenie ujemne;j
zalezno$ci miedzy inflacja a bezrobociem — jednoczesny spadek obydwu
kategorii — na co silny wplyw mogly mie¢ czynniki instytucjonalne, zwigzane
z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej w 2004 r. Na przetomie lat
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Wykres 3
Stopa inflacji i stopa bezrobocia w Polsce w latach 2000-2010 (%; dane roczne)
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS-u.

2007-2009 stopa bezrobocia osiagneta jeden z najnizszych pozioméw od
poczatku transformacji, natomiast stopa inflacji zanotowata najwyzszy poziom
od 2004 r. Jednak kryzys na §wiatowych rynkach finansowych i pogorszenie
koniunktury gospodarczej spowodowaly ponowny wzrost bezrobocia, przy
jednoczesnym obnizaniu sie inflacji w latach 2009-2010. Okres rozwoju inflacji
i bezrobocia w Polsce w latach 2007-2010 mozna uzna¢, na podstawie oceny
graficznej, za przynajmniej czeSciowo zgodny z zalozeniami krzywej Phillipsa.

V. METODA BADAWCZA

1. Informacje ogdlne dotyczace danych statystycznych

W pracy zostaly wykorzystane dane Glownego Urzedu Statystycznego
w Warszawie (GUS) dotyczace stopy bezrobocia oraz stopy inflacji w gospodarce
polskiej w latach 1990-2010. Wykorzystane w pracy szeregi czasowe zostaly
sprawdzone pod wzgledem stacjonarno$ci za pomoca testu Dickeya-Fullera
(ADF) oraz testu Phillipsa-Perrona (PP)3%.

Zastosowanie testu Dickeya-Fullera wymaga braku autokorelacji sktadnika
losowego ¢,. Autokorelacji towarzyszy niska (ponizej 0,5) warto$é statystyki
Durbina-Watsona:

™M =

(yt_ytfl)z

D= |

DW=! D

(yz _5}[)2

t=1

35 M. Kosko, M. Osinska, J. Stempinska, Ekonometria wspélczesna, Towarzystwo Naukowe
Organizacji i Kierownictwa, Stowarzyszenie Wyzszej UzytecznoSci, Dom Organizatora, Torun 2007,
s. 313-318.
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Model szeregu potrzebny do przeprowadzenia testu Dickeya-Fullera mozemy
zapisa¢ w postaci:

Ayt:(syt—l—i_gt' (2)

Skuteczniejsza jest czesto zmodyfikowana wersja testu Dickeya-Fullera,
zwana rozszerzonym testem Dickeya-Fullera (ADF), w ktorej model
odpowiedniego szeregu mozna zapisaé nastepujaco:

k
Ay,=dy,_+ 2 O‘jAyi—j+8z- 3)

j=1

W tescie ADF: (y,) jest badanym szeregiem, & — liczbg opdznionych wartoSci
przyrostow zmiennej, ktora nalezy tak dobraé, aby mozna byto wyeliminowaé
autokorelacje sktadnika losowego ¢,.

Z kolei w przypadku testu Phillipsa-Perrona podstawowa regresja ma
postacé:

Ayz:a+ﬂyt—1+8t' 4

Szczegodtowy opis tego testu zawierajq prace P. C. B. Phillipsa i P. Perrona?® oraz
J. D. Hamiltona®.

2. Model teoretyczny

Do potwierdzenia obowigzywania krzywej Phillipsa wykorzystano model
korekty bledem (Error Correction Model — ECM), sprawdzajacy relacje
dtugookresowa miedzy stopami bezrobocia a inflacji. ECM wymaga w tym
wypadku mocnych zatozen odnoénie do zintegrowania szeregoéw czasowych stop
bezrobocia i inflacji. Zgodnie z tym niestacjonarny szereg czasowy (y,) jest
zintegrowany (stopnia 1) wtedy i tylko wtedy, gdy szereg jego przyrostow
(Ay,=y,—y,_,) jest stacjonarny®. Przyktadem takiego szeregu jest btadzenie
przypadkowe postaci:

Yi=Yi—1T%&; i:1’27---’na (5)

gdzie ¢, oznacza bialy szum, czyli szereg stacjonarny o Sredniej wartoSci
réwnej zeru®.

Jezeli szeregi czasowe (x,) i (y,) sa zintegrowane, to sa one skointegrowane
wtedy i tylko wtedy, gdy*%:

36 P. C. B. Phillips, P. Perron, Testing for a Unit Root in Time Series Regression, ,,Biometrika” 75,
1988, s. 335-346.

37 J. D. Hamilton, Time Series Analysis, Princeton University Press, Princeton 1994.

38 M. Kosko, M. Osinska, J. Stempinska, op. cit., s. 304.

3% Tbidem, s. 300.

4 R. F. Engle, C. W. J. Granger, Co-Integration and Error Correction: Representation, Estimation,
and Testing, ,,Econometrica” 55, 1987, nr 2, s. 251-276.
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yt=ﬂ1+ﬁzxt+vn (6)

gdzie szereg (v,) jest stacjonarny, 3, f,eR.

Kointegracja szeregdéw czasowych oznacza istnienie ich dlugookresowej
zalezno$ci (Sciezki rownowagi) niezaleznej od czasu ¢. WartosSci poza tq Sciezka
sg krotkookresowymi odchyleniami od stanu réwnowagi. Innymi stowy, szeregi
skointegrowane ,,niewiele” sie od siebie r6znia.

Model postaci:

Ay,=yAx,+aly,_; — (B +Brx,_ D] +e, (7

gdzie szeregi czasowe (x,) i (y,) sa zintegrowane, a ¢, jest bialym szumem,
nazywamy ECM. Model ten sklada sie z dwoch rownan:
1) réwnania kointegrujacego:

yt:ﬁl+ﬂ2xt+vt’ (8)

zwanego dlugookresowym, gdzie szereg (v,) jest stacjonarny, f,, f,€R;
2) rownania krotkookresowego dla przyrostow badanych szeregow:

Ay,=yAx,+oECM,_, +¢, 9
gdzie:
ECM,_=v,_ =y, 1—Bi+Brx—1), %P1, fr€R (10)

i¢, jest bialym szumem. Stad przyrosty (Ay,) szeregu (y,) wynikaja z:

— przyrostow (Ax,), czyli krétkookresowych fluktuacji (short run),

— bledu dopasowania w rownaniu dlugookresowym (long run).

Wtedy ECM,_, jest skladnikiem korekty btedem, ktéry mierzy blad od-
chylenia od réwnowagi dtugookresowej popelniony w poprzednim okresie (¢ —1).
Stanowi on roéznice postulowanej réwnowagi oraz rzeczywistych danych.
Parametr y informuje o tym, jaka cze$é przyrostu (Ax,) wplywa na przyrost
(Ay,). Parametr o informuje o wielkoSci czeéci odchylenia od réwnowagi diugo-
okresowej wplywajgcej na przyrost (Ay,). Korekta btedem jest tym mniejsza, im
ten parametr jest blizszy zeru. Ostateczny wynik moze zachodzié¢ jak ponizej:

1) —2<u<0 — nastepuje powr6ét do stanu rownowagi, gdyz woéwczas
sktadnik korekty btedem (rézny od zera) koryguje zaklécenie réwnowagi
dtugookresowej,

2) u< —2 — nastepuje oscylacja wokoét réwnowagi dlugookresowej, ale
z rosngca amplituda wahan,

3) «>0—nastepuje coraz wieksze odchylenie od réwnowagi dtugookresowej,
co przeczy wystepowaniu mechanizmu korekty bledem.

ECM opisuje stan rownowagi dlugookresowej. Dzialanie tego modelu
oznacza, ze szeregi czasowe ,,dopasowujq” sie do siebie w relacji dtugookresowej,
to znaczy ze odpowiednie skladniki losowe nie moga sie zwigkszaé. Na
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podstawie twierdzenia Grangera dzialanie takiego mechanizmu jest réwno-
wazne skointegrowaniu odpowiednich szeregéw*'. Model ten jest dynamiczny
i stosuje sie go do objasniania zjawisk reagujacych z pewnym op6znieniem na
ich determinanty. Model ten pokazuje, Ze pojawiajace sie odchylenia od
réownowagi dlugookresowej sa korygowane. Aby zbudowa¢ ECM nalezy:

1) zbadaé¢ zintegrowanie szeregdéw czasowych (x,) i (y,), czyli niestacjo-
narno$c¢ tych szeregéw oraz stacjonarnosc szeregow (Ax,) i (Ay,);

2) jesli parametry f, i 3, nie sg znane, to nalezy znalez¢ ich oszacowania za
pomocg metody najmniejszych kwadratow (MNK) oraz wykazaé stacjonarnosé
oszacowan szeregu (v,);

3) za pomocg MNK oszacowaé parametry y i o;

4) zbadaé stacjonarnoéé szeregu reszt (¢,) i wyznaczy¢ jego Srednig wartoS¢;

5) wykazaé, ze a <0, gdyz tylko wtedy model prowadzi do stanu ré6wnowagi.

VI. ANALIZA EMPIRYCZNA

Dla sprawdzenia aktualno$ci krzywej Phillipsa oraz istnienia odpowiedniej
relacji dtugookresowej pomiedzy stopami bezrobocia i inflacji zbudowano ECM.
Zgodnie z przyjeta w poprzednim punkcie metoda badawcza przeprowadzono
analize empiryczna. Badania niestacjonarno$ci, stacjonarnos$ci oraz oszaco-
wania parametrow wykonano w programie Gretl. Zbiorcze wyniki tych analiz
zestawiono w tabeli 1.

W okresach: I kwartat 1992 — III kwartat 1994 i I kwartat 1999 — I kwartat
2005, otrzymujemy niestacjonarne szeregi czasowe stop bezrobocia (b,) i inflacji
(i,) oraz stacjonarne roéznice ich pierwszych przyrostow (Ab,) i (Ai,). Zatem
szeregi (b,) 1 (i,) sg zintegrowane w stopniu 1. W obu tych okresach parametr f,
jest stala rownania kointegrujgcego: rowny prognozie stopy bezrobocia przy
stopie inflacji wynoszacej 0%. W pierwszym okresie otrzymujemy jego warto$é
rowng 14,9377%, a w drugim wynosi ona 17,5443%. W obu tych okresach
parametr f3, jest ujemny i wynosi, odpowiednio: —0,2419 oraz —1,3696, co
oznacza, ze zachodzi efekt krzywej Phillipsa. Zatem wzrostowi (spadkowi) stopy
inflacji o 1 punkt procentowy towarzyszy Srednio spadek (wzrost) stopy
bezrobocia 0 0,2419 punktu procentowego w pierwszym okresie oraz o 1,3696
punktu procentowego w drugim z nich. A wiec w drugim okresie ujemna
korelacja pomiedzy stopami bezrobocia i inflacji jest prawie sze§é razy sil-
niejsza niz w pierwszym okresie.

W okresie: I kwartat 1992 — III kwartat 1994, warto§¢ parametru 7y jest
rowna —0,0165, to znaczy ze wowczas 0,0165 wzrostu (spadku) stopy inflacji
wplywa na spadek (wzrost) stopy bezrobocia. Z kolei w okresie: I kwartat 1999 —
I kwartat 2005, warto§é parametru y wynosi 0,0045, to znaczy ze wtedy 0,0045
wzrostu (spadku) stopy inflacji wplywa na wzrost (spadek) stopy bezrobocia.

W okresie: I kwartat 1992 — III kwartat 1994, warto§¢ parametru « wynosi
—0,0126. Zatem 0,0126 odchylenia w okresie poprzednim (¢—1) pomiedzy
rzeczywista warto$cig stopy bezrobocia a jej warto§cig teoretyczna wynikajaca
z rownania dlugookresowego wpltywa na przyrost stopy bezrobocia. Z kolei

4 Tbidem, s. 251-276.
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Tabela 2
Wyniki analizy empirycznej
Parametry Numer estymacji
@ 2 3 4 5) ()] () ®
b, N N N N N N N N
i, N N N N S S S S
Ab, S S N N S S S S
Ai, S S S S S S S S
B 14,9377 | 17,5443 | 10,0587 | 9,1985 | 13,2863 | 13,4912 | 13,5492 | 13,6675
b, -0,2419 | -1,3696 | -0,3196 | 0,2556 | -0,2361 | -0,1109 | -0,0431 | -0,0177
Phillips + + + - + + + +
v, S S * * * * * *
y -0,0165 | 0,0045 * * * * * *
o -0,0126 | -0,1704 * * * * * *
g, S S # ® ® ® ® #
& 0,1739 | 0,2284 * * * * * *
ECM + + - - - - - -
n 27 25 24 27 252 84 42 21

Estymacje: (1) styczen 1992 — marzec 1994; (2) I kwartat 1999 — I kwartat 2005; (3) pazdziernik 2006
— wrzesien 2008; (4) pazdziernik 2008 — grudzien 2010; (5) styczen 1990 — grudzien 2010; (6) I kwartat
1990 — IV kwartat 2010; (7) I potrocze 1990 —1II potrocze 2010; (8) 1990-2010 (rocznie); b, — szereg czasowy
stop bezrobocia w gospodarce polskiej w ¢-tym okresie (N —szereg niestacjonarny; S —szereg stacjonarny);
i, — szereg czasowy stop inflacji w gospodarce polskiej w #-tym okresie (N — szereg niestacjonarny;
S — szereg stacjonarny); Ab, — szereg pierwszych przyrostow szeregu czasowego stép bezrobocia
w gospodarce polskiej w ¢-tym okresie (N — szereg niestacjonarny; S — szereg stacjonarny); Ai, — szereg
pierwszych przyrostow szeregu czasowego stop inflacji w gospodarce polskiej w ¢-tym okresie (N — szereg
niestacjonarny; S —szereg stacjonarny); §, —stata rownania kointegrujacego; , —parametr przy zmiennej
i, w rownaniu kointegrujacym; Phillips — zachodzenie ujemnej korelacji miedzy stopami bezrobocia
a stopami inflacji (,,+” oznacza, ze taka korelacja zachodzi, natomiast ,,—”, ze korelacja ta nie zachodzi);
v, — szereg reszt w rownaniu kointegrujacym (N — szereg niestacjonarny; S — szereg stacjonarny);
y — parametr przy zmiennej Ai, w rownaniu krotkookresowym ECM; o — parametr przy zmiennej v, ,
w réownaniu krétkookresowym ECM; ¢, — szereg reszt w réwnaniu krétkookresowym (N — szereg
niestacjonarny; S — szereg stacjonarny); ¢ — §rednia warto$¢ szeregu reszt w rownaniu krotkookresowym;
ECM — mozliwo$¢ zbudowania modelu korekty btedem (,,+” oznacza, ze jest mozliwe zbudowanie ECM,
natomiast ,,—”, ze nie ma takiej mozliwosci); n — liczba obserwacji; * — brak podstaw do budowy ECM.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS-u.

w okresie: I kwartat 1999 — I kwartat 2005, warto§¢ parametru o wynosi
—0,1704. Stad, 0,1704 odchylenia w okresie poprzednim (¢—1) pomiedzy
rzeczywista wartoscia stopy bezrobocia a jej wartoscig wynikajaca z rownania
dtugookresowego wpltywa na przyrost stopy bezrobocia. W obu tych okresach
warto$¢ parametru o jest ujemna, co znaczy, ze w kazdym z tych przypadkow
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nastepuje powrot do stanu réwnowagi dlugookresowej. Przy tym korekta btedu
jest oczywiscie w drugim okresie okoto 14 razy wieksza niz w pierwszym z nich.
Ponadto w obu tych przypadkach szereg reszt (¢,) jest zblizony do biatego szumu
—jest stacjonarny i ma $rednig warto$é réwna, odpowiednio, 0,1739 oraz 0,2284,
czyli bliskg zeru. Zatem dla obu tych okreséw mozna zbudowaé ECM, gdyz
szereg (v,) jest stacjonarny, parametr o przyjmuje warto$¢ ujemnsa, a szereg
reszt (¢,) jest stacjonarny i o wartosci Sredniej zblizonej do zera.

W okresie pazdziernik 2006 — wrzesien 2008 (przed §wiatowym kryzysem
finansowym) zachodzi ujemna korelacja stop bezrobocia i inflacji: f, = —0,3196;
f,=10,0587. Zatem wzrostowi (spadkowi) stopy inflacji o 1 punkt procentowy
odpowiada $rednio spadek (wzrost) stopy bezrobocia o 0,3196 punktu procen-
towego. A wiec zachodzi wtedy efekt krzywej Phillipsa. Prognoza stopy
bezrobocia przy stopie inflacji rownej 0% wynosi 10,0587%. Brakuje jednak
podstaw do budowy ECM z powodu niestacjonarnoSci szeregu (Ab,).

W okresie pazdziernik 2008 — grudzien 2010 (wystepowanie Swiatowego
kryzysu finansowego) szereg (Abd,) jest niestacjonarny, a ponadto nie zachodzi
nawet ujemna korelacja stop bezrobocia i inflacji (f,=0,2556; ,=9,1985).
Sytuacja ta stanowi wyjatek, gdyz w rozpatrywanym okresie nie zaobserwo-
wano efektu krzywej Phillipsa.

Ujemna korelacja miedzy stopami bezrobocia a inflacji w Polsce zachodzi dla
danych miesiecznych w calym okresie 1990-2010, gdyz wtedy otrzymujemy
p,=—0,2361. Zatem wzrostowi (spadkowi) stopy inflacji o 1 punkt procentowy
odpowiada wtedy Srednio spadek (wzrost) stopy bezrobocia o 0,2361 punktu
procentowego. Ponadto 5, =13,2863, skad wynika, ze prognoza stopy bezrobocia
przy stopie inflacji rownej 0% wynosi 13,2863%. Dla danych kwartalnych z lat
1990-2010 otrzymujemy, odpowiednio, f,=—0,1109; f$,=13,4912. Zatem
wzrostowi (spadkowi) stopy inflacji o 1 punkt procentowy odpowiada wtedy
Srednio spadek (wzrost) stopy bezrobocia o 0,1109 punktu procentowego,
a prognoza stopy bezrobocia przy stopie inflacji réwnej 0% wynosi 13,4912%.

Dla danych poétrocznych z lat 1990-2010 otrzymujemy odpowiednio
f,=—0,0431; f, =13,5492. Zatem wzrostowi (spadkowi) stopy inflacji o 1 punkt
procentowy odpowiada wtedy $rednio spadek (wzrost) stopy bezrobocia o 0,0431
punktu procentowego, a prognoza stopy bezrobocia przy stopie inflacji réwnej
0% wynosi 13,5492%. Dla danych rocznych z lat 1990-2010 otrzymujemy,
odpowiednio, f,=—0,0177; ,=13,6675. Zatem wzrostowi (spadkowi) stopy
inflacji o 1 punkt procentowy odpowiada wtedy §rednio spadek (wzrost) stopy
bezrobocia o 0,0177 punktu procentowego, a prognoza stopy bezrobocia przy
stopie inflacji ré6wnej 0% wynosi 13,6675%.

Jednakze dla danych miesigecznych, kwartalnych, péirocznych i rocznych
z calego okresu 1990-2010, z powodu braku zintegrowania szeregéw czasowych
stop inflacji, nie mozna zbudowaé¢ ECM, ktéry wzmacniatby efekt krzywej
Phillipsa. A to oznacza, ze pojawiajace sie¢ w tych (i wielu jeszcze innych
przypadkach) odchylenia od réwnowagi dlugookresowej moglty nie byé kory-
gowane.
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VII. WNIOSKI

Ewolucja krzywej Phillipsa na przestrzeni omawianego pétwiecza objeta
wiele aspektow dopelniajacych obecny sposob jej postrzegania: mikro- i makro-
skale, zwigzki z krotkim i dlugim okresem, wplyw na decyzje podmiotéow
gospodarujacych, rozmaite kierunki polityki ekonomicznej, wreszcie wktad
w rozwoj charakterystyk podstawowych wartoSci zwigzanych z krzywa
Phillipsa (stopami inflacji, bezrobocia, produkcja, zatrudnieniem, cenami,
placami, ro6wnowaga rynkowa). Ponizej, tytutem podsumowania, zarysowano
najwazniejszy wktad poszczegélnych doktryn i badaczy w rozwdj krzywej
Phillipsa od jej powstania w 1958 r. az po przetom XX i XXI w.

A. W. Phillips dokonat obserwacji wskazujacej na wystepowanie odwrotne;j
relacji miedzy stopa bezrobocia a stopa ptac nominalnych wobec malejacej
sztywnosci ptac. Wskazal, Ze zmiana plac jest determinowana nie tylko
biezacym poziomem bezrobocia, ale tez tempem zmian jego stopy. Podazajacym
w jego kierunku P. Samuelsonowi i R. Solowowi wspoétczesna ekonomia
zawdziecza nie tylko termin , krzywa Phillipsa”, ale przede wszystkim badania
nad zalezno$ciami miedzy tempem wzrostu plac nominalnych a tempem
wzrostu cen. Wskazali oni ponadto na mozliwo§¢ przesuwania krzywej Phillipsa
w dot przy wzroscie elastycznosci rynku pracy. Dalszy rozwdj koncepcji krzywe;j
Phillipsa nastapil za sprawg M. Friedmana i E. Phelpsa. Krzywa Phillipsa
zyskala wymiar ,,dtugookresowy”, uwzgledniajac naturalna stope bezrobocia.
Ponadto dzieki tym badaczom dotychczasowy model krzywej Phillipsa uzupel-
niony zostal o hipoteze oczekiwan adaptacyjnych. Neokeynesizm postulowat
dtugookresowa neutralnosé §wiadomie uwzgledniajaca role szokow podazowych
w zmianach polozenia krzywej Phillipsa. Wskazywal na wystepowanie relacji
stopy inflacji do oczekiwan inflacyjnych, bedacej efektem zmian pogladéw
ekonomicznych podmiotow gospodarczych i wolnego procesu dostosowawczego
ptac i cen. Znajdujacy sie w opozycji do powyzszego nurtu R. Lucas wzbogacit
teorie o wplyw racjonalnych zachowan podmiotéw gospodarczych na polozenie
krzywej Phillipsa. W ramach nowej ekonomii klasycznej zalozono wystepowanie
doskonatej racjonalnosci podmiotéw gospodarczych, wskazujac jednocze$nie na
nieskuteczno$é polityki ekonomicznej w zakresie wptywu na charakterystyke
krzywej Phillipsa. Zwolennik teorii realnego cyklu koniunkturalnego
T. Sargent postawil teze, ze polityka ekonomiczna, a tym samym funkcjono-
wanie krzywej Phillipsa, opiera sie na przeszlych spostrzezeniach decydentow,
a prowadzenie polityki antyinflacyjnej jest procesem skutecznie obnizajacym
dtugookresowg krzywa Phillipsa. Natomiast F. Kydland i E. Prescott wskazali
na niesp6jnosc polityki ekonomicznej w czasie, a teoria nowej syntezy neo-
klasycznej — mys$l schytku XX w. — uzupetnita model krzywej Phillipsa o hybry-
dowe ujecie oczekiwan zmian stép inflacji.

W czeSci empirycznej niniejszej pracy sprawdzono aktualno$é krzywej
Phillipsa dla danych o miesiecznych, kwartalnych, pétrocznych i rocznych
stopach bezrobocia oraz inflacji dla Polski w okresie 1990-2010. Ponadto starano
sie wzmocni¢ efekt krzywej Phillipsa, wykorzystujac model korekty btedem.
Niestety zbudowanie takiego modelu okazalo sie niewykonalne w wiekszo$ci
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przypadkéw z powodu niespetnienia w badanych okresach odpowiednich
warunkow przez szeregi czasowe stop bezrobocia oraz inflacji. Zatem, pomimo
istnienia odpowiedniej relacji dtugookresowej pomiedzy stopami bezrobocia
i inflacji, badania wskazuja, ze mogla nie zachodzi¢ korekta odchylenia
od réwnowagi dlugookresowej. Ponadto, w pracy pokazano, ze w okresie
Swiatowego kryzysu finansowego nie wystapit w Polsce nawet efekt samej
krzywej Phillipsa. Jedynie w okresach: I kwartat 1992 — III kwartat 1994
i I kwartat 1999 — I kwartat 2005 (oraz w wielu ich podokresach) mozliwe
byto zbudowanie modelu korekty btedem.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN UNEMPLOYMENT AND INFLATION
IN POLAND AND THE PHILLIPS CURVE

Summary

The theoretical part of the paper presents the evolution of the views on Phillips curve. The model
of 1958 has been described and its further developments proposed by a number of economists,
including P. Samuelson, R. Solow, M. Friedman, E. Phelps, R. Lucas, E. Kydland, and E. Prescott,
have been discussed, followed by a general review of the international literature pertaining to the
empirical examination of the Phillips curve.

The goal of the empirical part is to examine the existence of Phillips curve in Polish economy in
1990-2010. The direction and ties between the inflation rate and employment rate has been analysed
based on monthly, quarterly, semi-annual and annual data. The minimal square model and the error
correction model were used in the analysis. It has been found that not even the effect of Phillips curve
occurred in Poland during the world financial crisis. Only between the first quarter of 1992 and the
third quarter of 1994 and between the first quarter of 1999 and the first quarter of 2005, and several
sub-periods, the model could have been built by error.








