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I. WPROWADZENIE

Artykul wyréznia zastosowanie sformalizowane] perspektywy metodolo-
gicznej. Celem artykulu jest przedstawienie i ocena zalozen tradycyjnej! teorii
optymalnych obszaréw walutowych (TOOW) metoda idealizacji i konkretyza-
¢ji w rozumieniu Leszka Nowaka?. Szczegdlna uwage poéwiecono kryteriom
optymalnosci. W artykule przyjeto podejécie historyczne, tj. analize ewolucji
wyjéciowe] koncepcji optymalnych obszaréw walutowych (OOW). Zastosowano
analize porownawczg 1 wykorzystano koncepcje idealizacji 1 konkretyzacji®,
ktéra pozwolita zidentyfikowaé w poszczegdlnych modelach optymalnych
obszaréw walutowych cele, czynniki gtéwne 1 uboczne oraz umozliwita ocene
charakteru 1 spéjnosci zatozen. W pierwszej czesci artykulu wyjasniono przy-
czyne wyboru koncepcji idealizacji 1 konkretyzacji jako narzedzia badawczego
oraz przyjete w niej zatozenia metodologiczne. W nastepne) czeSci zaprezen-
towano zbiér wyjSciowych zalozen teoretycznych optymalnych obszaréw walu-
towych. W kolejnych czesciach w élad za literatura przedmiotu* wyrdzniono
okresy, w ktorych dominowaly zblizone stanowiska badawcze wobec pierwot-
nych podstaw teoretycznych. W kazdej czesci przeanalizowano z osobna repre-
zentatywne modele, stosujac podejécie metodologiczne idealizacji 1 konkrety-
zacji®. Artykut zamyka podsumowanie.

1 G. Tchorek, Teoretyczne podstawy integracji walutowej, w: P. Kowalewski, G. Tchorek,
J. Goérski (red.), Mechanizmy funkcjonowania strefy euro, Narodowy Bank Polski, WoltersKluwer
Polska, Warszawa 2010, s. 46-52 oraz G. Tavlas, The “New” Theory of Optimum Currency Area,
Blackwell, Cambridge 1993.

2 L. Nowak, Wstep do idealizacyjnej teorii nauki, PWN, Warszawa 1977.

3 Ibidem.

4 H. Dellas, G. Tavlas, An Optimum-Currency-Area Odyssey, Working Paper no. 102, Bank
of Greece, Athens 2009; F. P. Mongelli, European Economic and Monetary Integration and the
Optimum Currency Area Theory, European Commission Directorate-General for Economic and
Financial Affairs, Brussels 2008; idem, What is European Economic and Monetary Union Telling
us about the Properties of Optimum Currency Areas?, ,Journal of Common Market Studies” 43,
2005, nr 3; idem, “New” Views on the Optimum Currency Area Theory: What is EMU Telling Us?,
ECN Working Paper no. 138, Frankfurt 2002.

5 L. Nowak, op. cit.
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II. WPROWADZENIE METODOLOGICZNE

W ponizszym artykule w celu przedstawienia ewolucji teorii optymalnych
obszaréw walutowych wykorzystano metode idealizacji 1 konkretyzacji w rozu-
mieniu Nowaka® oraz dedukcje. Wybdér metody analizy byt podyktowany obec-
nym stanem literatury przedmiotu, ktéra jest bardzo liczna, obszerna i w wielu
kwestiach niespdjna co do klasyfikacji kryteriow optymalnos$ci’. Podejscie
wypracowane przez Nowaka pozwala na wyodrebnienie gléwnych elementéow
modeli 1 na spdjna ocene ewolucji TOOW.

Publikacje pierwszych artykutéw dotyczacych TOOW datuje sie na pocza-
tek lat szeéédziesiatych ubieglego wieku. Od poczatku TOOW wzbudzata
zywe zainteresowanie 1 kontrowersje z uwagi na przyjmowane zatozenia i ich
adekwatno$§¢ do warunkow realnej gospodarki®. Glownym celem TOOW jest
okre§lenie 1 ocena warunkéw, ktére powinny zostaé spelnione przez gospo-
darke dazaca do wlaczenia w obszar walutowy, a nastepnie mozliwo$¢ badania
reakcji na zewnetrzne wstrzasy. Te warunki TOOW okresla sie mianem kry-
teriéw optymalnosci®, ktérych to ewolucja bedzie gtéwnym przedmiotem tego
artykutu. W mysl TOOW spetnienie przez gospodarki tych warunkéw zapew-
nia optymalno$é uczestnictwa w obszarze walutowym, tj. pozytywny bilans
korzysci i kosztéw?.

Dotychczasowy dorobek literatury przedmiotu mozna podzielié, ze wzgledu
na cel prac, na dwie grupy:

— weryfikacja wktadu 1 wplywu wybranych kryteriéw optymalnos$ci (wérdd
najwazniejszych tworcow teorii nalezy wyrdznié¢ prace Mundella, McKinnona,
Kenena, Frankela i Rose, Fleminga 1 innych!?);

5 Na potrzeby ponizszego artykulu wykorzystano gtéwne zatozenia jego metodologii, zob.
L. Nowak, op. cit.

7 M. Jurek, Miedzynarodowy system walutowy i systemy kursowe w warunkach integracji
finansowej, Wyd. UEP, Poznan 2011.

8 P. Krugman, Revenge of the Optimum Currency Area, Chicago 2012; G. Tavlas, Optimum-
Currency-Area Paradoxes, ,Review of International Economics” 17(3), 2009; dJ. Priewe,
Reconsidering the Theories of Optimum Currency Area — A Critique, European Integration in
Crisis, Marburg/Lahn, Metropolis 2007; European Commission, One Market, One Money. An
Evaluation of the Potential Benefits and Costs of Forming an Economic and Monetary Union,
No. 44, Directorate-General for Economic and Financial Affairs, Brussels 1990; Y. Ishiyama, The
Theory of Optimum Currency Areas: A Survey, ,,Staff Papers — International Monetary Fund” 22,
1975, nr 2.

9 Anglojezyczna literatura przedmiotu korzysta zamiennie z okreSlen: preconditions,
prerequisites, criterias, atributes, characteristics, propertie oraz determinants. Polskie okreslenie
kryteria optymalnosci pochodzi na przykilad z G. Tchorek, op. cit. oraz K. Sum, Przystqpienie
Polski do strefy euro w Swietle analizy poréwnawczej procesow integracji walutowej w Polsce
i Hiszpanii, rozprawa doktorska (maszynopis), SGH, Warszawa 2009.

10 Szcezegblowe wyjasnienie zatozen TOOW, zob. pkt III.

' R. A. Mundell, A Theory of Optimum Currency Areas, ,The American Economic Review’
51, 1962, nr 4; R. I. McKinnon, Optimum Currency Areas, ,The American Economic Review” 53,
1963, nr 4; P. B. Kenen, What We Can Learn from the Theory of Optimum Currency Areas, HM
Treasury, 2002; J. A. Frankel, A. K. Rose, The Endogeneity of the Optimum Currency Area Criteria,

3
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— porzadkowanie, analiza 1 ocena zbioru kryteriéw optymalnosci (sposrod
publikacji wyrédznia sie prace Mongellego 1 Tavlasa).

W mniej licznych publikacjach tej drugiej grupy, zwlaszcza polskich!?,
uporzadkowano 1 oceniono zalozenia teoretyczne za pomoca metody analizy
poréwnaweczej z podejéciem historycznym. Ponizsze rozwazania beda wynikaty
zaréwno z podejscia historycznego, jak 1 logiki metody idealizacji i konkretyza-
cji. Zatem wyzej wspomniane kryteria optymalnosci zostaly przeanalizowane
przy uwzglednieniu przedziatéw czasu, ktére mozna wyréznié ze wzgledu na
rézne podejscie do istotnosci kryteriéw oraz logiki idealizacji 1 konkretyzacji.
Przyjecie perspektywy metodologicznej Nowaka pozwala uwypukli¢ struk-
ture 1 ewolucje TOOW, bedaca pod wptywem rywalizacji orientacji teoretycz-
nych, 1 wykazaé korespondencje bazowa lub pochodna®?, co zostalo oméwione
w kolejnych czesciach artykutu.

W my$l perspektywy metodologicznej Nowaka przyjeto, ze celem badania
jest okre§lenie zestawu cech, ktére powinna posiadacé'* grupa gospodarek, aby
tworzy¢ optymalny obszar walutowy. Zatem zgodnie z nomenklatura metodo-
logiczna przyjmuje sie nastepujace zmienne':

F — cecha, badany czynnik okre§lany jest jako pozytywny bilans korzysci
1 kosztéw przystapienia danej gospodarki do obszaru walutowego, tj. optymal-
no§¢ obszaru walutowego dla gospodarek w nim uczestniczacych,

Z — zakres, zbior podmiotéw, ktore posiadaja ceche F, tj. grupa gospodarek
utozsamiana z grupa panstw nalezacych lub kandydujacych do OOW,

Z=U - przyjmuje sie dla celéw badawczych, ze uniwersum réwne jest
zakresowi, wiec analizie podlegaja wszystkie panstwa posiadajace te ceche,

Czynniki istotne — wszystkie czynniki, ktére wplywaja na optymalno§é
obszaru walutowego, czyli kryteria optymalnosci,

Czynnik gléwny — kryterium optymalno$ci, ktorego spelnienie jest nie-
zbedne do pozytywnego bilansu korzysci 1 kosztow obszaru walutowego,

Czynnik poboczny — kryterium optymalnoSci, ktore jest istotne w mniej-
szym stopniu niz czynnik gtéwny,

Czynnik Slepy — kryterium optymalnos$ci nieistotne dla czynnika okresla-
nego,

P% — przestrzen czynnikéw istotnych dla optymalnoéci obszaru waluto-
wego stanowi grupa kryteriow optymalnosci,

O”(P%) — obraz czynnikéw istotnych, zalozono, iz P% stanowi podzbiér
obrazu przestrzeni czynnikow istotnych (badacze wykazali zbidér wszystkich
faktycznie istotnych kryteriow, ale mozliwe, ze wystepuja jeszcze inne
kryteria, ktérych dotychczasowa literatura nie zbadala),

»The Economic Journal” 108, nr 449, Blackwell, Malden 1998; J. M. Fleming, On Exchange Rate
Unification, ,,The Economic Journal” 81, 1971, nr 323.

12 Kompleksowa polska analiza logiczna zatozen OOW przedstawiona zostata w: G. Tchorek,
op. cit.

13 Zob. L. Nowak, op. cit., s. 188-195.

' Innymi stowy, kryteriéw, ktére powinna spelnic.

% L. Nowak, op. cit., s. 42-45.
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OY(S%) — obraz struktury esencjalnej to hierarchiczny rozktad kryteriéw
optymalnosci wzgledem ich istotnosci, ktéry rézni sie dla kazdego z wyrdznio-
nych okreséw.

Wykazane czynniki gtéwne oraz poboczne byty przedmiotem formulowania
prostego prawa idealizacyjnego, konkretyzacji oraz twierdzenia faktualnego'®.

III. PODSTAWA TEORETYCZNA

Tradycyjna TOOW dominowala w literaturze przedmiotu do poczatku lat
dziewiecdziesiatych XX w.!” Powstala w latach sze$édziesiatych poprzedniego
stulecia w rezultacie dyskusji nad wykorzystywanym wowczas systemem
z Bretton Woods oraz poréwnan modelu gospodarki europejskiej 1 amerykan-
skiej. Jednym z wazniejszych zadan éwczesnych badaczy bylo zdefiniowa-
nie narzedzia absorbujacego lub zmniejszajacego podatnosé gospodarki (lub
grupy gospodarek) na nagle wstrzasy ekonomiczne, dotykajace gospodarki
z nierownomiernag sila, tj. wstrzasy asymetryczne. W niniejszej pracy przyj-
muje sie definicje wstrzasu asymetrycznego jako ,,nieoczekiwanej zmiany lacz-
nego popytu 1 (lub) podazy, ktéra uderza jeden kraj, ale nie jego partneréow
handlowych”!®. Przedmiotem debaty! byl przede wszystkim wybér pomie-
dzy plynnymi a usztywnionymi kursami walutowymi (ang. pegged lub fixed
exchange rates).

Do najwazniejszych tworcow TOOW, czyli autorow artykutow, ktére wywo-
laty powszechng dyskusje na tamach czasopism naukowych, zaliczy¢ nalezy
Roberta Mundella, Ronalda McKinnona oraz Petera Kenena?. Publikacje
Mundella, McKinnona 1 Kenena zapoczatkowaly debate na temat potencjal-
nych korzysci z usztywnienia kurséw wymiany 1 tworzenia obszarow walu-
towych. Artykul Mundella, opublikowany w 1961 r., stanowil alternatywe?!

16 L. Nowak, op. cit., s. 81-85.

17 F. P. Mongelli, What Is European Economic...; idem, ,,New” Views...; G. Tavlas, op. cit. Por.
K. Sum, op. cit.

8 0. Blanchard, Makroekonomia, Wolters Kluwer Polska, Warszawa 2011, s. 981.

% Por. R. Mundell, op. cit.

20 A. Artner, P. Rona, Euros(c)eptic — The Theory of the Optimum Currency, Area and the
Practice of the Euro, ,Romanian Journal of European Affairs” 12, 2012, nr 2; P. De Grauwe, The
Economics of Monetary Integration, wyd. 9, OUP, Hampshire 2012; M. Jurek, op. cit.; G. Tavlas,
op. cit.; H. Dellas, G. Tavlas, op. cit.; G. Corsetti, A Modern Reconsideration of the Theory of
Optimal Currency Areas, European Commission Directorate-General for Economic and Financial
Affairs Publications, Brussels 2008; F. P. Mongelli, op. cit.; J. R. Colthoff, Sector Specialization
in the EMU-countries: Is There a Euro-effect?, Univ. of Amsterdam Faculty of Economics and
Econometrics Department of Economics Working Paper, 2007; T. W. Kolasinski, Geneza i process
tworzenia Unii Gospodarczej i Walutowej w Europie Zachodniej, w: A. Z. Nowak, A. Stepniak (red.),
Strefa euro — wyzwanie dla Polski, Wyd. Naukowe Wydzialu Zarzadzania UW, Warszawa 2003,
T. Bayoumi i, B. Eichengreen, Ever Closer to Heaven? An Optimum-Currency-Area Index for
European Countries, Center for International and Development Economics Research, Institute of
Business and Economic Research, UC Press, Berkeley 1996.

21 A. Artner i P. Rona zwracaja uwage, ze réwnocze$nie w tym samym roku ukazata sie inna
praca o zblizonej tematyce, co artykul Roberta Mundella, autorstwa Beli Ballassy.
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dla stanowisk prezentowanych na rzecz plynnych kurséw walutowych (ang.
flexible exchange rates) przez m.in. Miltona Friedmana z 1953 r., Jamesa
Meade’a z 1957 r.22 Zakladano bowiem, ze kurs wymiany waluty moze postu-
zy¢ jako skuteczne narzedzie regulacji i stabilizacji gospodarki. Usztywnienie
kursu walutowego bylo postrzegane jako utrata waznego instrumentu polityki
pienieznej 1 kursowej?.

W niniejszym artykule za obszar walutowy uznaje sie?*, geograficzny obszar
jednoczacy kraje lub regiony, w ramach ktérego obowiazuje jedna wspdlna
waluta lub kilka walut, a kursy ich wymiany sa nieodwracalnie usztywnione
1 dazy sie do ich potaczenia w jedna walute. Kurs wymiany wspélnej waluty
moze by¢ natomiast plynny w stosunku do walut krajow spoza obszaru”.
Jak podkreslit George Tavlas?, ze wzgledu na model tréjkata niemozliwosci
Padoa-Schioppa obszar walutowy w literaturze przedmiotu jest utozsamiany
z integracja monetarna?s, ktora zaklada, poza usztywnionymi nieodwracalnie
kursami walutowymi, integracje rynku finansowego, liberalizacje przeptywow
kapitatu 1 wspélna polityke monetarna. Unifikacja monetarna jest kolejnym
etapem, ktory zaklada wspdélna walute 1 jeden bank centralny.

Za literatura przedmiotu przez pojecie optymalno$ci obszaru walutowego
rozumie sie spelnienie kryteriow optymalnosci, czyli czynnikéw, przy zatoze-
niu jednej wspélnej waluty lub kilku o usztywnionym kursie, ktére tacznie
przynosza pozytywny bilans korzy$ci 1 kosztéw cztonkostwa w obszarze walu-
towym. Kraje w nim uczestniczace czerpia wiecej korzyéci, niz gdyby pozo-
staly zbiorem krajow o plynnych wzgledem siebie kursach wymiany waluty?’.
Ponadto realizacja kryteriéw optymalnosci sprzyja zewnetrzne] 1 wewnetrz-
nej rownowadze oraz zmniejsza wplyw lub zwieksza absorpcje wstrzaséw?®,
Niektérzy autorzy utozsamiaja optymalnosé ze zwiekszeniem sie dobrobytu
ludnosci zamieszkujacej kraj?. Z kolei Michael Burda 1 Charles Wyplosz® pod-
kreslaja, ze optymalny obszar walutowy mozna uznacé takze za taki, w ktérym
ujednolicenie waluty nie powoduje zmniejszenia sie dobrobytu mieszkancow
kraju cztonkowskiego.

22 Dellas 1 Tavlas, odnoszac sie do pracy Cesarna z 2006 r. stwierdzaja, ze praca Friedmana
stanowita istotny wktad w model optymalnych obszaréw walutowych, ktéry rozwijat Mundell.

2 G. Tchorek, op. cit.

24 Za: F. P. Mongelli, What is European Economic..., s. 608.

% G. Tavlas, The “New” Theory of Optimum..., s. 665.

% Por. J. A. Frankel, A. K. Rose, op. cit.; P. De Grauwe, F. P. Mongelli, Endogeneities of
Optimum Currency Areas. What Brings Countries Sharing a Single Currency Closer Together?,
ECB, Working Paper Series No. 468, Frankfurt 2005. W tych publikacjach obszar walutowy
to unia walutowa, tj. obszar jednej wspélnej waluty, ktéry moze byé¢ utozsamiany z unifikacja,
monetarna.

2T F. P. Mongelli, What is European Economic..., passim.

2 G. Tchorek, op. cit.; F. P. Mongelli, What is European Economic..., passim.

2 H. G. Grubel, The Theory of Optimum Currency Areas, ,The Canadian Journal of Economics/
Revue canadienne d’économique” 3, 1971, nr 2.

30 Za: K. Biegun, Kryteria optymalnego obszaru walutowego w rozszerzonej Unii Europejskiej,
VIII Konferencja Naukowa Mlodych Ekonomistéw nt. ,Unifikacja gospodarek europejskich:
szanse 1 zagrozenia”, Dymaczewo k. Poznania 2003.
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Zatem majac na uwadze powyzsze wyjasnienia oraz stosujac podejScie
metodologiczne Nowaka?!, podstawe teoretyczna teorii optymalnych obszarow
walutowych stanowi dorobek Mundella, McKinnona 1 Kenena, ktorzy opraco-
wali trzy rézne modele analizujace efekty wstrzasow popytowych dla dwdch
gospodarek.

W modelu Mundella® w ujeciu perspektywy metodologicznej Nowaka,
przyjmuje sie nastepujacy obraz struktury esencjalnej (S 1):

Struktura 1

O"St:(3) L, E*
(2) L, K, E*
(1) L, K, Reg, E*
(0) L, K, Reg, Uni, E*

L — mobilno§¢é pracy w ramach obszaru walutowego i brak mobilnoéci poza obszarem,

K — mobilnoé¢ kapitatu w ramach obszaru walutowego i brak mobilno$ci poza obszarem,
Uni* — unifikacja monetarna (bank centralny, jedna waluta lub dazenie do wspdlnej waluty) —
kryterium nie bylo w duzym stopniu uwzglednianie i analizowane przez badaczy literatury,
jednakze wyroézniono je w ponizszej pracy, aby ukazaé réznice w definicjach obszaru waluto-
wego tworcow teorii,

Reg — zalozenie, ze obszar walutowy zrzesza regiony, a niekoniecznie kraje,

E - elastyczno$§é cen i ptac, ktérej rola byta podkreslana przez Friedmana w 1953 r.,

E* — symbole z gwiazdka oznaczaja czynnik élepy,

(3),..,(0) — poziomy istotnosci®.

Przyjmujac strukture esencjalng (S 1), prawo idealizacyjne® (3. poziom
istotno$ci) mozna sformutowaé nastepujaco: Czlonkostwo w obszarze walu-
towym bedzie korzystne dla gospodarek charakteryzujacych sie mobilnoScig
pracy pomiedzy nimi, pomimo braku elastycznoéci cen i plac. Zaklada sie
bowiem, ze E jest czynnikiem §lepym, czyli nie jest istotny dla optymalnoSci
obszaru walutowego®.

W éwietle struktury esencjalnej (S 1) 1 powyzszych uwag mozna sformu-
lowac pierwsza 1 druga konkretyzacje oraz trzecia konkretyzacje, stanowiaca
tzw. twierdzenie faktualne®’.

Pierwsza konkretyzacja (2. poziom istotnosci): Czlonkostwo w obszarze
walutowym bedzie korzystne dla gospodarek charakteryzujacych sie mobil-

31 L. Nowak, op. cit., s. 82-84.

32 R. Mundell, op. cit.

33 W ponizszym artykule przyjmuje sie réwniez za czynniki kryteria optymalnosci, ktore
nie sa w prosty sposéb mierzalne, co stanowi pewng modyfikacje metodologii Nowaka. Niemniej
jednak metodologie stosuje sie jako przyjety schemat analityczny w celu ewaluacji istotnosci
najwazniejszych kryteriow optymalnosci.

34 W ponizszym artykule przyjmuje sie skonczona, te sama liczbe poziomoéw istotnoséci dla
wszystkich trzech modeli.

3 L. Nowak, op. cit., s. 81.

36 Model Mundella z 1961 r. opiera sie na zalozeniu, ze ceny 1 place sg sztywne, wobec czego
nalezy szukaé alternatywnego kryterium optymalno$ci.

37 L. Nowak, op. cit., s. 84.
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noécia czynnikéw wytwoérczych pomiedzy nimi, tj. kapitalu oraz
w szczegblnosci pracy, pomimo braku elastycznosci cen 1 ptac.

Druga konkretyzacja (1. poziom istotnosci): Czlonkostwo w obszarze walu-
towym bedzie korzystne dla gospodarek regionalnych, charakteryzuja-
cych sie mobilnoScia czynnikéw wytworczych pomiedzy nimi, tj. kapitatu oraz
w szczegoblnosci pracy, pomimo braku elastycznoéci cen 1 ptac.

Twierdzenie faktualne (0. poziom istotnoSci): Czlonkostwo w obszarze
walutowym o wspdlnej walucie 1 wspdélnym banku centralnym
bedzie korzystne dla gospodarek regionalnych charakteryzujacych sie mobil-
nosécia czynnikéw wytwoérczych pomiedzy nimi, tj. kapitalu oraz w szczegdélno-
§ci pracy, pomimo braku elastycznosci cen 1 ptac.

7 kolei model McKinnona*® wskazuje, ze najwazniejsza jest otwarto$cé
gospodarki oraz wspdlna polityka gospodarcza. Model ten stanowi odniesie-
nie do modelu Mundella 1 tym samym obraz struktury esencjalnej, w mysl
perspektywy metodologicznej Nowaka, mozna przedstawi¢ nastepujaco (S 2):

Struktura 2

0YS#(3) O, Uni, Fis
(2) O, Uni, Fis, Reg
(1) O, Uni, Fis, Reg, L
(0) O, Uni, Fis, Reg, L, K

O - otwarto$é gospodarki, czyli wysoki stosunek débr wymienialnych do niewymienialnych
w produkcji 1 konsumpcji,

Fis — integracja fiskalna,

Reg — dla celéw analizy w niniejszej pracy kryterium regionalne Mundella uznaje sie za tozsame
z kryterium McKinnona, czyli wielko$ci gospodarki, autor ten bowiem uznaje, ze im mniejsza
gospodarka, tym mniej przydatny staje sie kurs walutowy jako narzedzie stabilizacyjne,

L — McKinnon uznaje, ze Mundell, jako kryterium mobilnoéci pracy, rozumiatl mobilno§é
geograficzna, niekoniecznie miedzysektorowa. Autor ten wskazuje, ze otwarto$é gospodarki
sprzyja miedzysektorowej mobilnosci pracy i powinna by¢ zbilansowana z geograficzna mobil-
nos$cia pracy. Niemniej jednak w wyniku integracji walutowej mobilno§é geograficzna moze
sie zwiekszy¢ ex post, co skutkuje obnizeniem poziomu istotnoéé¢ czynnika mobilnoSci pracy,
(3),..,(0) — poziomy istotnosci.

W $wietle powyzszych ustalen dla modelu McKinnona mozna sformuto-
wacé nastepujace prawo idealizacyjne (3.), opierajac sie na obrazie struktury
esencjalnej McKinnona (S 2): Cztonkostwo w obszarze walutowym o wspdlnej
walucie, wspélnym banku centralnym 1 wspdlnej polityce monetarnej 1 fiskal-
nej bedzie korzystne dla otwartych gospodarek.

Na podstawie powyzszych rozwazan mozna sformulowaé pierwsza 1 druga
konkretyzacje oraz twierdzenie faktualne o nastepujacym brzmieniu:

Pierwsza konkretyzacja (2): Czlonkostwo w obszarze walutowym o wspdl-
nej walucie, wspdlnym banku centralnym 1 wspdlnej polityce monetarnej
1 fiskalnej bedzie korzystne dla matych, otwartych gospodarek.

38 R. I. McKinnon, Optimum Currency..., passim.
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Druga konkretyzacja (1): Czltonkostwo w obszarze walutowym o wspdlnej
walucie, wspdélnym banku centralnym i wspolnej polityce monetarnej i fiskal-
nej bedzie korzystne dla malych, otwartych gospodarek, charakteryzuja-
cych sie mobilnoécia pracy pomiedzy nimi.

Twierdzenie faktualne (0): Czlonkostwo w obszarze walutowym o wspdlnej
walucie, wspdélnym banku centralnym i wspolnej polityce monetarnej i fiskal-
nej bedzie korzystne dla matych, otwartych gospodarek, charakteryzujacych
sie mobilnoScia czynnikéw wytwérczych pomiedzy nimi,
tj. kapitatu oraz w szczegdlnoséci pracy.

Kenen, odnoszac sie do modeli Mundella 1 McKinnona, opracowal wlasny.
W publikacji z 1969 r. wprowadzil kolejne kryteria optymalnosci®. Stosujac
podejécie metodologiczne Nowaka, mozna przyjaé nastepujacy obraz struk-
tury esencjalnej (S 3):

Struktura 3

OUS#: (3) Fis
(2) Fis, Dyw
(1) Fis, Dyw, L
(0) Fis, Dyw, L, K

Dyw - dywersyfikacja produkcji w gospodarce,
(3),..,(0) — poziomy istotnosci.

Na podstawie struktury esencjalnej (S 3) mozna sformutowaé prawo idea-
lizacyjne (3.) o nastepujacym brzmieniu: Cztonkostwo w obszarze walutowym
o wspblnej polityce fiskalnej bedzie korzystne dla gospodarek.

W toku rozumowania metodologii Nowaka i na podstawie struktury esen-
cjalnej (S 3) pierwsza 1 druga konkretyzacje oraz twierdzenie faktualne mozna
sformulowaé w nastepujacy sposob:

Pierwsza konkretyzacja (2.): Czlonkostwo w obszarze walutowym o wspdl-
nej polityce fiskalnej bedzie korzystne dla gospodarek charakteryzuja-
cych sie zdywersyfikowana produkcja.

Druga konkretyzacja (1.): Czlonkostwo w obszarze walutowym o wspdlne]
polityce fiskalnej bedzie korzystne dla gospodarek charakteryzujacych sie zdy-
wersyfikowana produkcjai mobilnoécia pracy pomiedzy nimi.

Twierdzenie faktualne (0.): Czlonkostwo w obszarze walutowym o wspdl-
nej polityce fiskalnej bedzie korzystne dla gospodarek charakteryzujacych sie
zdywersyfikowang produkcjaimobilno§cia czynnikéw wytwédrczych
pomiedzy nimi, tj. kapitalu oraz w szczegdlnoéci pracy.

W $wietlej powyzej analizy trzech modeli zauwazono istotne réznice w kla-
syfikacji kryteriow oraz ich doboru. W tabeli 1 poréwnano trzy struktury esen-
cjalne (S 1, S 21 S 3) reprezentujace kazde z podejsc¢ i zbadano korespondencje
pomiedzy nimi.

3 Za: K. Sum, op. cit.; G. Tchorek, op. cit.; F. P. Mongelli, What is European Economic...;
P. B. Kenen, op. cit.

10 W literaturze przedmiotu czesto czynnik dywersyfikacji produkcji jest stawiany na
pierwszym miejscu jako gléwny czynnik Kenena, jednak sam autor nadat im odwrotna istotnosé
w: P. B. Kenen, op. cit., s. 150. Potwierdzili to réwniez H. Dellas i G. Tavlas.
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Tabela 1
Poréwnanie obrazéw struktury esencjalnej
Poziom Mundell (S 1) McKinnon (S 2) Kenen (S 3) Korespondencja
istotnosci

L, E* O, Uni, Fis Fis Brak
2 L, K, E* 0O, Uni, Fis, Reg Fis, Dyw Brak
1 L, K, Reg, E* O, Uni, Fis, Reg, L Fis, Dyw, LL L
0 L, K, Reg, Uni, E* | O, Uni, Fis, Reg, L, K | Fis, Dyw, L, K L

Zrédlo: opracowanie wlasne.

7 zestawienia wynikow analizy (tab. 1), stosujac terminologie Nowaka,
wynika, ze korespondencja pomiedzy trzema omoéwionymi obrazami struk-
tury esencjalnej (S 1, S 21 S 3) jest znikoma. Gléwna debata pomiedzy omo-
wionymi kluczowymi publikacjami dotyczacymi OOW odbywa sie na pozio-
mie czynnikéw gtéwnych (3. poziom istotnosci), gdzie nie wystepuje ani jeden
czynnik wspélny, mimo ze autorzy potwierdzaja, ze wspolwystepowanie
tych czynnikéw jest istotne. Jedynym czynnikiem wspélnym dla wszystkich
trzech struktur jest mobilno$¢ pracy (L) (1.10. poziom istotnosci). Struktura 1
oraz Struktura 2 koresponduja na najnizszym poziomie istotnosci (0. poziom
istotnosci) w zakresie czynnikéw: mobilnoséci pracy (L), mobilnosci kapi-
talu (K), zalozeniu, ze gospodarki to regiony (Reg) oraz unifikacji mone-
tarnej (Uni). Natomiast S 1 z S 3 koresponduje na najnizszym poziomie
(0. poziom istotnosci) w zakresie kryteriéw mobilnosci pracy (L) oraz mobilno-
$ci kapitatu (K). Z kolei dla Struktury 2 1 3 czynnikami wspdlnymi (0. poziom
istotnosci) sa integracja fiskalna (Fis), mobilno$¢ pracy (L) 1 mobilnos¢ kapi-
talu (K). Zatem modele wykazuja wieksze podobienstwo, gdy analizowane
sa w parach, ale mniejsze, gdy brane sa pod uwage wszystkie trzy struk-
tury. Najwieksze podobienstwo na 0. poziomie istotnosci zauwaza sie przy
poréwnaniu S 1 z S 2, zatem McKinnon wykazuje do$¢ zblizone stanowisko
z Mundellem. Pomimo wyraznych réznic w omawianych modelach (S 1, S 2
1S 3), w celu dalszej analizy w kolejnych podrozdzialach oraz na podstawie
literatury przedmiotu dla potrzeb tej rozprawy sformutowano zbiorczy obraz
struktury esencjalne;j:

Struktura 4
0YS%:(3) L, O, Uni, Fis
(2) L, O, Uni, Fis, Dyw
(1) L, O, Uni, Fis, Dyw, K, Reg
(0) L, O, Uni, Fis, Dyw, K, Reg, E

(3),..,(0) — poziomy istotnosci

Na ostatnim poziomie istotnosci (0.), tj. formutujac twierdzenie faktualne,
nalezaloby przyja¢ wszystkie wymienione przez autoréw kryteria. Tak wiec
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powstaly w ten sposéb zestaw czynnikéw?*! sktada sie z: mobilnosci pracy (L),
otwarto$ci gospodarki (O), unifikacji monetarnej (Uni), integracji fiskalnej (Fis),
dywersyfikacji produkeji 1 konsumpcji (Dyw), mobilnoéci kapitatu (K), zato-
zeniu, ze obszar walutowy zrzesza regiony (Reg), elastycznoSci cen 1 ptac (E).
Wymienione kryteria stanowity punkt wyjScia dalszej debaty.

IV. PIERWSZA FAZA WERYFIKACJI TEORII

Przedstawione w poprzedniej czeéci modele OOW zapoczatkowaty debate
teoretyczna i zaowocowatly licznymi publikacjami*?. W élad za literatura przed-
miotu potwierdzono istotno$¢ wykazanych na poczatku czynnikéw (S 4). Poza
nimi wyrézniono takze kolejne, jak:

a) podobienstwo stép inflacji (Inf) — wedlug Gottfrieda Haberlera*® oraz
Johna Fleminga*, réznice w stopach inflacji krajéw cztonkowskich moga
zaklocié terms of trade 1 funkcjonowanie wspdélnej polityki gospodarczej, w tym
zapobiec wystepowaniu réznic w realnych stopach inflacji;

b) integracje rynkéw finansowych (Fin) — w literaturze przedmiotu za
istotne kryterium optymalnoéci, wskazane przez Jamesa Ingrama, uznaje sie
takze warunek, ktéry wynika z zatozen definicji integracji walutowej*’;

¢) integracje polityczna (Pol) — wymieniani przez literature przedmiotu
Norman Mintz, Gottfried Haberler, Edward Tower i Thomas Willet zwracali
uwage, ze wiezi 1 zblizone motywy polityczne zwieksza efektywnoéé wspdlnej
polityki gospodarczej 1 zdolno$é do absorpcji wstrzaséw oraz stanowig bardzo
wazne kryterium optymalnosci®®.

Nalezy zwréci¢é uwage na fakt, ze niektére kryteria optymalnosci powinny
zostaé¢ uwzglednione badz nie, w zaleznoSci od przyjetej definicji obszaru walu-
towego. Wedlug W. Maxa Cordena*” obszar walutowy to pseudounia monetarna
(ang. pseudo-monetary union). Z kolei Tavlas*® wskazuje, ze Corden pisat o pseu-

41 Kryteria optymalno§ci w mys§l terminologii Nowaka to zestaw czynnikéw gléwnych i po-
bocznych. W konsekwencji w niniejszym artykule okreslenie , kryterium optymalnosci” stosuje sie
zamiennie z okre§leniem ,,czynnik”.

42 Za: F.P. Mongelli, What is European Economic...; G. Tavlas, The “New” Theory of
Optimum..., passim.

4 Za: G. Tchorek, op. cit.

4 Za: F.P. Mongelli, What is European Economic...; G. Tavlas, The “New” Theory of
Optimum..., passim.

4 G. Tchorek, op. cit.; F.P. Mongelli What is European Economic...; idem, European
Economic...; idem, “New” Views..., passim. Z kolei Tavlas, utozsamiajac obszar walutowy
z integracja walutowa, nie uwzglednia jednak tego kryterium, w: idem, The “New” Theory of
Optimum..., passim.

4 G. Tchorek, op. cit.; F.P. Mongelli, “New” Views...; G. Tavlas, The “New” Theory of
Optimum..., passim.

47 Za: P. B. Kenen, op. cit., s. 147.

4 G. Tavlas, The “New” Theory of Optimum..., passim.
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dounii kurséw walutowych (ang. pseudo-exchange rate union), ktéra stanowi
byt stojacy o stopien nizej niz integracja monetarna. Jezeli obszar walutowy
bytby utozsamiany z definicja przyjeta przez Tavlasa, czyli z integracja mone-
tarna, to integracja rynkéw finansowych wynika z samej definicji. Podobnie
jezeli uznaé obszar walutowy za unie walutowa®, kryterium jednego banku
centralnego réwniez rozumiane jest jako przyjete®®. W toku tego rozumowania
takze integracja polityczna stanowi kolejny krok ku unii politycznej jednego
obszaru®'. Zatem z powyzszego wynika, ze teoria nie byla spéjna w zakresie
definicji obszaru walutowego. W my$l metodologii idealizacji i konkretyzacji
Nowaka, przy zatozeniu definicji, ze obszar walutowy to unia monetarna, takie
czynniki, jak integracja rynkéw finansowych (Fin) oraz unifikacja monetarna
(Uni), nalezatoby uznaé za juz spetnione lub za czynniki gléwne®?. Z kolei na
znaczeniu moga zyskiwaé pozostate czynniki, tj. podobienstwo stép inflacji
(Inf), integracja fiskalna (Fis), elastyczno$¢ cen 1 ptac (), mobilnoéé pracy (L),
otwarto§é gospodarki (O), mobilnoéé kapitalu (K), dywersyfikacja produkeji
1 konsumpcji (Dyw), zalozenie, ze obszar walutowy zrzesza regiony (Reg)>.

W obszernej literaturze przedmiotu®, powstatej w odpowiedzi na publi-
kacje Mundella, McKinnona 1 Kenena, wykazano takze wiele dalszych nie-
spéjnosci 1 niejednoznacznosci, ktéore doprowadzaty do réznych wnioskéw co
do wyboru pomiedzy sztywnymi a ptynnymi kursami walutowymi. Zwracano
takze uwage na dziatanie kryteriow w krotkim, érednim albo diugim okre-
sie. Dellas 1 Tavlas® wywnioskowali z analizy literatury przedmiotu powsta-
lej w krotkim czasie po publikacji Mundella, McKinnona i Kenena, ze para-
dygmat optymalnych obszaréw walutowych nie byl wéwczas narzedziem do
rozwiazywania konfliktow pomiedzy kryteriami optymalnosci. Pod koniec lat
siedemdziesigtych analize kryteriow optymalno$ci przeprowadzano w sposéb
bardziej kompleksowy®®.

Wielu badaczy podwazalo mozliwosé klasyfikacji kryteriéw wzgledem
poziomu ich istotnosci®”. Mongelli®® kresli pewne uwagi, ktore mozna by przed-
stawi¢ w nastepujacym obrazie struktury esencjalnej (S 5):

4 Na roznice pomiedzy unig walutowa a monetarng zwrocil réwniez uwage T. W. Kolasinski,
op. cit.

%0 J. Priewe, op. cit., wyréznia az 5 typéw, ktére moglyby byé utozsamiane z obszarem
walutowym, z kolei M. Jurek, op. cit., podkresla, ze gléwnym problem z punktu widzenia
metodologii jest brak wspdlnej definicji obszaru walutowego.

51 Nalezy wzia¢ pod uwage, ze integracja polityczna jest tak naprawde wieloetapowym
procesem przebiegajacym réwnolegle z postepem ogdélnej integracji Unii Europejskie;j.

52 7 drugiej jednak strony mozna by je réwniez uznac za $lepe, skoro oba czynniki juz
wystepuja w analizowanym zakresie (Z), czyli zbiorze gospodarek.

5 Zob. struktura esencjalna S 4.

5 H. Dellas, G. Tavlas, op cit.; G. Tavlas, The Theory of Monetary Integration, Kluwer
Academic Publishers, ,,Open Economies Review” 5, 1994.

% H. Dellas, G. Tavlas, op. cit., s. 25.

5 Y. Ishiyama, op. cit.

57 G. Tchorek, op. cit.; G. Tavlas, The Theory of Monetary..., passim.

% F. P. Mongelli, “New” Views..., passim.
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Struktura 5

0YS%(3) L, E, Pol
(2) L, E, Pol, Fin
(1) L, E, Pol, Fin, Inf, K
(0) L, E, Pol, Fin, Inf, K, O, Dyw

(3),..,(0) — poziomy istotnosci

W strukturze esencjalnej (S 5) zestawionej na potrzeby tego opracowania
nie uwzglednia sie integracji fiskalnej (Fis), unifikacji monetarnej (Uni) ani
definicji obszaru walutowego jako zbioru regionéw (Reg) — czynnikéw, ktore
byly w sposéb wyrazny zaznaczone jako bardzo istotne dla tworcéw TOOW.
Redukuje sie poziom istotno$ci otwartoéci gospodarki (O) z trzeciego na zerowy
oraz dywersyfikacji produkcji (Dyw) z drugiego na zerowy. Zatem S 5 zesta-
wiona z S 4 nie tworzy bazowej korespondencji, tylko pochodna, co na tym
etapie tworzenia sie TOOW potwierdza zatozenie metodologii Nowaka o walce
orientacji teoretycznych®.

V. DRUGA FALA USTRUKTURYZOWANIA
PIERWOTNYCH ZALOZEN

Nazwana przez Mongellego® faza pogodzenia® to czas, kiedy wprowadzono
nowe metakryterium optymalno$ci, tj. podobienstwo wstrzaséw (ang. simila-
rity in/of shocks). Niemniej jednak w tej rozprawie uznaje sie, ze jest to podo-
bienstwo reakcji na wstrzasy (Sz). McKinnon popart Mundella®?, uznajac, ze
to podobienstwo nie stanowi warunku wstepnego, o ile wystepuje integracja
rynkow finansowych (Fin).

Badacze, ktorzy podjeli probe klasyfikacji kryteriéw optymalnos$ci®®, pod-
kre$lali ponadto istotnos¢ elastycznosci cen 1 ptac (E), podobienstwa stép
inflacji (Inf), otwarto$ci gospodarki (0), definicji obszaru jako zbioru regionow
(Reg) oraz redukowali znaczenie fiskalnej integracji (Fis)®* 1 mobilno$ci czyn-
nikow wytworezych (K1 L)%,

% L. Nowak, op. cit., s. 201.

5 F. P. Mongelli, “New” Views..., passim.

51 Ang. reconciliation phase.

Za: F. P. Mongelli, What is European Economic..., passim.

5 Por. E. Tower, T. D. Willet, The Optimum Currency Areas and Exchange Rate Flexibility,
Princeton, N.J. International Finance Section, Dept. of Economics, Princeton University, 1976;
Y. Ishiyama, op. cit.

64 Polityka fiskalna, ktéra jest elastyczna, powinna byé odpowiednim narzedziem
pozwalajacym na zastosowanie polityki absorpcji wydatkéw (ang. expenditure absorption policy)
dla danego kraju wedlug Cordena, co w niniejszym artykule uznaje sie, ze implikuje konieczna
samodzielng polityke fiskalng, a zatem obnizenie poziomu istotnoéci integracji fiskalnej.
F. P. Mongelli, New” Views..., passim.

5 F. P. Mongelli, New” Views..., passim.

62
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Zatem nowy obraz struktury esencjalnej, uwzgledniajacy te modyfikacje,
mozna zaprezentowac nastepujaco (S 6):

Struktura 6

OYS%:(3) E, Inf
(2) E, Inf, Fin, Sz
(1) E, Inf, Fin, Sz, O, Reg, K
(0) E, Inf, Fin, Sz, O, Reg, K, L, Fis, Dyw, Pol*%

(3),..,(0) — poziomy istotnosci

W zaprezentowanej strukturze esencjalnej (S 6) odnotowa¢ mozna zmiane
w doborze kryteriéw optymalno$ci w poréwnaniu ze struktura esencjalna (S 5).
Na wysokim poziomie istotnosci (2.) uwzgledniono nowe kryterium podobien-
stwa reakcji na wstrzasy (Sz). Z kolei integracja polityczna (Pol) nie zostata
dodana do zestawienia, zatem uznaje sie ja za czynnik §lepy w mys$l metodo-
logii Nowaka.

W $wietlej powyzsze] analizy trzech modeli (S 4, S 51 S 6) reprezentuja-
cych kolejne fazy ewolucji stanowisk teoretycznych mozna stwierdzié istotne
réznice w klasyfikacji kryteriow oraz ich doboru. W tabeli 2 poréwnano trzy
struktury esencjonalne reprezentujace kazde z ujec.

Tabela 2
Poréwnanie obrazéw w ramach faz stanowisk teoretycznych
Poziom TOOW tworcow Faza 1 (S 5) Faza 2 (S 6) Korespondencja
istotnoSci (S 4)

3 L, O, Uni, Fis L, E, Pol E, Inf Brak

2 L, O, Uni, Fis, L, E, Pol, Fin E, Inf, Fin, Sz Brak
Dyw

1 L, O, Uni, Fis, L, E, Pol, Fin, E, Inf, Fin, Sz, O, K
Dyw, K, Reg Inf, K Reg, K

0 L, O, Uni, Fis, L, E, Pol, Fin, E, Inf, Fin, Sz, L, O, Dyw, K, E
Dyw, K, Reg, E Inf, K, O, Dyw 0, Reg, K, L, Fis,

Dyw, Pol*

Zrédto: opracowanie wlasne.

Jak wynika z tabeli 2, na najnizszym poziomie istotnosci (0) obrazy
uwzgledniaja wiecej wspdlnych czynnikéw w poréwnaniu z tabela 1. Niemniej
nadal nie zostal osiagniety prog dojrzalo$ci nauki w rozumieniu koncep-
cji Nowaka®. Nie wystepuje jeszcze korespondencja bazowa, tj. na poziomie

6 Dla celéw poréwnan przyjmuje sie dla wszystkich obrazéw 4 poziomy istotnosci,
57 L. Nowak, op. cit., s. 195.
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czynnikow gltéwnych (3). Z zestawienia w tabeli 2 wynika, ze teoria pod wply-
wem kolejnych publikacji nabiera pewnych ram, ale nadal nie jest podparta
badaniami empirycznymi. Ponadto zauwaza sie brak uwzglednienia czynnika
unifikacji monetarnej (Uni), zatem mozna wnioskowaé, ze w ujeciu poréwny-
wanych koncepcji obszar walutowy to unia monetarna z bankiem centralnym.
7 drugiej strony podkresla sie role integracji rynkéw finansowych (Fin), co
w obrebie pierwszych modeli Mundella, McKinnona czy Kenena powinno by¢
uwzglednione ze wzgledu na przyjeta definicje obszaru walutowego.

W rezultacie otwarta kwestia pozostaje nadal kwestia niespdjnosci definicji
obszaru walutowego. Problem mozna wyjasni¢ tym, ze unifikacja monetarna
(Uni), integracja rynkow finansowych (Fin), a takze integracja polityczna (Pol)
to czynniki, ktére ewoluuja w czasie 1 sq etapowymi procesami. Zatem z jednej
strony powinny by¢ zawsze wymieniane jako czynniki gtéwne, poniewaz ich
obecno$¢ jest niezbedna, ale stopien ich wplywu moze sie zmieniaé w czasie
1 réznie oddziatywaé na optymalnosé obszaru walutowego. Stad plynie wnio-
sek, ze do wybranych kryteriéw optymalnosci nalezy sie odnosié¢ nie jak do
warunkow wstepnych, ale do czynnikéw, ktorych wptyw dopiero w Srednim
lub dtugim okresie nabiera znaczenia. Wéwczas obraz struktury esencjalnej
optymalnosci obszaru walutowego réznitby sie w zalezno$ci od czasowej per-
spektywy jej postrzegania. Na czasowe dziatanie niektérych czynnikow zwra-
cali tez uwage tacy autorzy, jak Grzegorz Tchorek®, Francesco Mongelli®,
Tanya Broz™, George Tavlas™ oraz European Commission™. Nowa teoria
optymalnych obszaréw walutowych potwierdzila te zatozenia.

VI. PODSUMOWANIE

Zestaw warunkow 1 cech, ktore kraje uczestniczace w obszarze walutowym
powinny spelniac, aby czerpac korzysci z cztonkostwa, ewoluowatl. Metoda ide-
alizacji 1 konkretyzacji Nowaka postuzyla jako przydatne narzedzie w celu
wykazania czynnikéw istotnych dla optymalnosci obszaru walutowego oraz
podziatu ich na czynniki gléwne 1 poboczne. W rezultacie wykazano klarowny
zestaw czynnikow istotnych dla optymalnosci obszaru walutowego, tozsamy
z obrazem struktury esencjalnej S 6. Niemniej jednak klasyfikacja wybranych
kryteriow optymalnos$ci byla utrudniona przez niespdjna terminologie w lite-
raturze przedmiotu.

Staboscia TOOW jest definicja obszaru walutowego — czy jest ona trakto-
wana jako integracja monetarna czy unia monetarna, gdyz w zaleznosci od
definicji powinien by¢ przyjmowany jako istotny odmienny zestaw kryteriéw

% G. Tchorek, op. cit.

5 F. P. Mongelli, New” Views on the optimum...; idem, What is European Economic...; idem,
European Economic and Monetary Integration..., passim.

0 T. Broz, The Theory of Optimum Currency Areas: A Literature Review, ,,Privredna Kretanja
i Ekonomska Politika” 104/2005.

" G. Tavlas, The “New” Theory of Optimum..., passim.

2 European Commision, One market, One Money..., passim.
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optymalnosci. Klasyfikacja czynnikéw w zaleznoéci od definicji obszaru walu-
towego bytaby takze odmienna.

Tradycyjna teoria optymalnych obszaréw walutowych nie jest teoria doj-
rzata w rozumieniu Nowaka ze wzgledu na brak korespondencji na poziomie
czynnikow gtéwnych, tj. najistotniejszych kryteriéw optymalnosci.

Kolejnym wnioskiem z analizy jest fakt, ze wybrane sposrod istotnych kry-
teria optymalnosci to dtugotrwate procesy, tj. integracja finansowa (Fin), inte-
gracja polityczna (Pol), integracja fiskalna (Fis), unifikacja monetarna (Uni),
ktore sa kluczowe w dtugim okresie do prawidtowego funkcjonowania optymal-
nego obszaru walutowego. Nie wyklucza to jednak stwierdzenia, ze pozostate
kryteria to rowniez dlugotrwale procesy. Niemniej jednak te kryteria, ktore
wspomniano powyzej, stanowily najczesciej przedmiot debaty w literaturze
przedmiotu. Stad obraz struktury esencjalnej bedzie odmienny w zalezno$ci
od czasowe] perspektywy jej postrzegania.

Wykazany w tym artykule obraz struktury esencjalnej (S 6) pozwala na
okre$lenie istotnych dla optymalnosci obszaru walutowego czynnikéw, pod
warunkiem ze jasno zdefiniowane zostanie pojecie obszaru walutowego.
Ponadto zaprezentowana klasyfikacja moze by¢ rézna w zaleznosci od czaso-
we) perspektywy jej postrzegania. Nalezy takze zaznaczy¢, ze istotno$¢ wybra-
nych kryteriow optymalnoSci moze by¢ rézna dla poszczegdlnych gospodarek
ze wzgledu na ich strukturalne uwarunkowania.

mgr Magdalena Kobla-Zietek
Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu
magdalena.kobla@gmail.com

TRADITIONAL THEORY OF OPTIMAL CURRENCY AREAS (OCA)

Summary

The paper stands out because of the use of a specific methodology. The aim of this paper is
to present and assess the evolution of the old theory of the Optimal Currency Areas (OCA) using
the methodological concept of idealisation and substantiation developed by L. Nowak. A special
attention has been given to optimum criteria. A historical comparative analysis method used
together with the idealisation and substantiation concept enabled identification of the aims, and
the main as well as side factors in all OCA models. The paper is divided in 6 parts: Introduction,
Methodological Introduction, three main parts and Conclusion. In the methodological part the au-
thor offered the rationale for the use of the idealisation and substantiation concept. The following
parts contain a collection of basic theoretical assumptions of the OCA. Parts four and five contain
an assessment of two time periods which represented different attitudes towards the basic theo-
retical assumptions. In all parts, separate OCA models have been verified using the idealisation
and substantiation method.
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