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HOLDING A SWISS FRANC MORTGAGE AS A SOCIAL ISSUE:
A FEW REFLECTIONS ON THE SITUATION
OF PERSONS THAT HAVE
A MORTGAGE DENOMINATED IN SWISS FRANCS
IN THE CONTEXT OF JUSTICE PRINCIPLES

The phenomenon of Swiss franc mortgages in Poland revealed the ineffectiveness of consumer
rights protection and a misunderstanding of the EU idea of balancing consumer contractual rights
and obligations towards the trader. The lack of a systemic solution to this issue has led to the fact
that currently persons with debts in Swiss francs are in dispute not only with banks, but also with
that part of the society which feel disadvantaged by the fact that contracts containing abusive
clauses have become cancelled. The PLN borrower’s perspective does not take into account the
key factors that determined this pattern of events (even while ignoring the fact that it is not the
court’s ruling that makes the mortgage agreement invalid). This article presents and discusses
the factors thanks to which the expansion of loans indexed with the CHF rate in 2004—2010 was
possible. Based on this analysis, the author proves that unequal treatment of consumers in access
to the credit services occurred at that time, and that currently pending litigation cannot take into
account the principle of social justice, which does not include goods or services over which the
state has no influence, when applying distributive mechanisms.
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Zjawisko kredytéw frankowych w Polsce ujawnito nieskuteczno$é ochrony praw konsumentéw
oraz niezrozumienie unijnej idei réwnowazenia umownych praw i obowiazkéw konsumenta wo-
bec przedsiebiorcy. Brak systemowego rozwiazania tej kwestii doprowadzit do tego, ze obecnie
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osoby posiadajace zadluzenie we franku szwajcarskim tocza spér nie tylko z bankami, ale rowniez
z ta czeScig spoleczenstwa, ktora czuje sie pokrzywdzona tym, ze umowy zawierajace klauzule
abuzywne ulegaja uniewaznieniu. Tyle ze perspektywa kredytobiorcy ztotowego nie uwzglednia
kluczowych czynnikéw, ktére zdeterminowaty taki uktad zdarzen (pomijajac nawet fakt, ze to nie
orzeczenie sadu czyni umowe kredytu niewazna). W niniejszym artykule przedstawiono i oméwio-
no owe czynniki, dzieki ktérym mozliwa byta ekspansja kredytéw waloryzowanych kursem CHF
w latach 2004—2010. Na podstawie ich analizy autorka dowodzi, ze w tamtym okresie do nieréw-
nego potraktowania konsumentéw w dostepie do ustug kredytowych doszlo, a obecnie toczone
spory sadowe nie moga uwzgledniaé¢ zasady sprawiedliwosci spotecznej, ktéra nie obejmuje dobr
czy ustug, na ktére panstwo nie ma wpltywu przy zastosowaniu mechanizmoéw dystrybutywnych.
Stowa kluczowe: kredyt indeksowany do CHF; kredyt denominowany w CHF; zdolnoéé kredyto-
wa; oprocentowanie kredytu; ryzyko walutowe; stabilno§¢ franka szwajcarskiego; ochrona konsu-
menta; sprawiedliwo§¢ spoteczna

I. WPROWADZENIE

Dokonujac wykladni przepiséw dyrektywy Rady 93/13/EWG z 5 kwiet-
nia 1993 r. w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach konsumenckich,
Trybunat Sprawiedliwoéci Unii Europejskiej w wyrokach: z 29 kwietnia
2021 r., C-19/20; z 10 czerwca 2021 r., sprawy potaczone od C-776/19 do
C-782/19; z 18 listopada 2021 r., C-212/20, wyjaénil, ze:

— umowa kredytu, na podstawie ktérej waluta obca jest waluta rozlicze-
niowa, a waluta krajowa jest waluta, sptaty, obcigza kredytobiorce nieograni-
czonym ryzykiem kursowym,;

— postanowienia umowy kredytu odnoszace sie do ryzyka kursowego defi-
niuja gléwny przedmiot tej umowy, ale moga by¢ kontrolowane przez sad pod
wzgledem nieuczciwosci, je§li sa niejasne 1 niezrozumiate;

— wymog zredagowania w sposob jasny 1 zrozumiaty zaklada, ze w wypad-
ku uméw kredytu na instytucjach bankowych ciazy obowiazek dostarczania
kredytobiorcom informacji wystarczajacych do podjecia przez nich §wiadomej
1 rozwaznej decyzji;

— okoliczno$é¢, ze kurs wymiany zmienia sie w dlugim okresie, nie moze
uzasadniaé¢ braku wskazania w postanowieniach umowy kryteriow stosowa-
nych przez bank w celu ustalenia kursu wymiany majacego zastosowanie
do obliczania rat sptaty, co umozliwitoby konsumentowi okreslenie w kazde;j
chwili tego kursu wymiany;

— umowa kredytu indeksowanego/denominowanego moze zosta¢ utrzymana
w mocy, pod warunkiem ze zgodnie z przepisami prawa krajowego takie utrzy-
manie w mocy umowy bez nieuczciwych postanowien jest prawnie mozliwe.

Analiza orzecznictwa TSUE prowadzi do wniosku, ze klauzule przelicze-
niowe, na podstawie ktérych konsument nie jest w stanie samodzielnie 1 w do-
wolnym momencie obliczyé kursu kupna/sprzedazy franka szwajcarskiego,
majacego zastosowanie do wyplaty/splaty kredytu, maja charakter abuzywny
w rozumieniu art. 385" § 1 k.c. Z uwagi za$ na to, ze klauzule te nie spetniaja
warunku przejrzystoéci 1 dotycza Swiadczen gléwnych stron umowy kredytu,



Kredyt obarczony ryzykiem walutowym jako zagadnienie spoteczne 135

ich wyeliminowanie ze stosunku zobowigzaniowego skutkuje jego uniewaznie-
niem w calos$ci. Dopuszczalno$é uniewaznienia umowy kredytu obarczonego
ryzykiem walutowym' rozpoczeta tymczasem ogdlnopolska dyskusje publiczna,
na temat tego, czy takie rozwiazanie jest ,,spotecznie sprawiedliwe”. W jej toku
pojawily sie argumenty, ze korzystajacy z tego rodzaju finansowania domagaja
sie ,darmowego kredytu”?, a poszkodowanymi sa kredytobiorcy, ktorzy w tym
samym czasie zaciagneli kredyty ztotowe. Podnosi sie bowiem, ze kredytobior-
cy zlotowi zostali nieréwno potraktowani z kredytobiorcami frankowymi®.

Zagadnienie nieréwnego traktowania kredytobiorcow nie bylo dotad ba-
dane pod katem rodzaju udostepnianego kredytu. Z uwagi na to w artykule
podjeto prébe odpowiedzi na pytanie, czy w konteks$cie sporéw sadowych doty-
czacych kredytéw obarczonych ryzykiem walutowym w ogdle mozna rozwazacé
zagadnienia ,sprawiedliwo$ci spotecznej”. A jesli tak, to na jakim etapie ta
sprawiedliwo$§¢ powinna zostaé urzeczywistniona: przedkontraktowym, wy-
konawczym czy w postepowaniu sadowym? Jest to istotne, gdyz celem zasad
sprawiedliwo$ci jest nie tylko réwne traktowanie réwnych sobie oséb, lecz
takze wyréwnywanie spotecznych krzywd czy upos$ledzen. Niewatpliwie za$
posiadanie kredytu indeksowanego do CHF/denominowanego w CHF jest po-
strzegane jako preferencyjny stan, cho¢ jego Zrédtem — na co niewielu zwraca
uwage — jest legislacja dobrych zasad, a nie zachowanie tej grupy spoteczne;j.

Celem artykutu jest omdéwienie kluczowych do podjecia przez kredytobior-
cow Swiadomej decyzji w przedmiocie zawarcia umowy kredytu informacji na
temat zdolnosci kredytowej, indeksu LIBOR, ryzyka walutowego i charakte-
ru CHF. Wyeksponowanie tych obszaréw jest wynikiem weryfikacji zakresu
obowiazku informacyjnego banku, wynikajacego z art. 355 § 2 k.c., art. 111
Prawa bankowego oraz rekomendacji nadzorczych. Ta problematyka jest waz-
na, gdyz éwiadomo$é konsumenta wplywa na ocene zachowan konsumentow
w ogdlnoéci. To z kolei determinuje mozliwo$¢ oceny wyboréw konsumenckich
pod wzgledem racjonalnosci 1 sprawiedliwos$ci.

Argumentacja zaprezentowana w artykule jest wynikiem weryfikacji do-
kumentacji zgromadzonej w ponad dziewietdziesieciu sprawach sadowych
prowadzonych przed Sadami Okregowymi w Gdansku 1 w Warszawie doty-
czacych roszezen z uméw kredytu indeksowanego do CHF/denominowanego
w CHF. W ramach tych postepowan sadowych autorka zapoznala sie ze wzor-
cami uméw kredytu, regulaminami 1 wewnetrznymi procedurami produkto-
wymi opracowanymi w latach 2002—2011 m.in. przez: PKO BP SA, mBank SA,
Bank Millennium SA, BOS SA, Santander Polska SA, Raiffeisen Bank Inter-
national AG, Bank BPH SA, Deutsche Bank Polska SA, BNP Paribas Bank
Polska SA, Getin Noble Bank SA, DNB Bank Polska SA czy Nordea Bank

! Przez to pojecie nalezy rozumie¢ kredyt indeksowany do CHF 1 kredyt denominowany w CHF.

2 Cho¢ de facto nie chodzi tu o darmowy kredyt, lecz o darmowa nieruchomo$é, stanowiaca
zabezpieczenie kredytu. Niemniej umowa sprzedazy nieruchomosci pozostaje poza wtasciwoscia
stron umowy kredytu.

3 Ta argumentacja pojawila sie w uzasadnieniach wyrokéw: SO w Olsztynie z 27 sierpnia
2018 r., I C 238/18; SO w Warszawie z 21 maja 2018 r., XXV C 376/17. Por. tez postanowienie SN
7 18 wrzeénia 2019 r., V CSK 152/19.
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Polska SA. W artykule wykorzystano tez informacje pozyskane na podstawie
wywiadu od kredytobiorcow, ktorzy wniesli przeciwko ww. bankom roszczenia
wynikajace z niewaznych ex lege 1 ex nunc czynno$ci bankowych®.

Autorka postawila nastepujaca hipoteze badawcza: Chociaz banki formal-
nie wdrozyly wewnetrzne procedury dotyczace obowiazkéw informacyjnych na
temat kredytu indeksowanego/denominowanego i ryzyk z niego wynikajacych,
to w procesie kredytowym nie zmierzaly do realnego zapewnienia §wiadomego
podjecia decyzji przez konsumentéw. Do zweryfikowania tej hipotezy sformu-
lowano dwie tezy badawcze:

1. Klientom, ktérzy mieli problem ze zdolno$cia kredytowa do sptaty kre-
dytu ztotowego banki rekomendowaly kredyty indeksowane/denominowane,
wskazujac na nizsze koszty ich obstugi.

2. Klientow decydujacych sie na zaciagniecie kredytéw indeksowanych/de-
nominowanych informowano o ryzyku kursowym wplywajacym tylko na spla-
te ratalna, podkreslajac jednoczeénie stabilno$é kursu CHF.

Sprawdzeniu ww. tez podporzadkowana zostata struktura opracowania.
W artykule wykorzystano kilka metod badawczych: interdyscyplinarna, bada-
nia dokumentéw, wywiadu, statystyczna, funkcjonalna.

II. ZDOLNOSC KREDYTOWA

W wielu przypadkach zaciagniecie kredytu indeksowanego do CHF/deno-
minowanego w CHF nie wynikato z mozliwo$ci swobodnego wyboru konsu-
menta, lecz spowodowane byto brakiem zdolnosci kredytowej do otrzymania
kredytu zlotowego. Tymczasem zaden przepis prawa nie uprawnia w takie]
sytuacji banku do zmiany charakteru (rodzaju) oferowanego kredytu z zamia-
rem ustalenia zdolno$ci do jego splaty wraz z odsetkami na nowych (blizej
nieokreslonych) warunkach, zwlaszcza ze ocena zdolnosci kredytowej jest do-
konywana na podstawie tych samych informacji zawartych we wniosku kre-
dytowym.

Z art. 70 ust. 1 zd. 1 ustawy z 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (pr.b.)
wynika obowiazek banku zbadania zdolnosci kredytowej kazdego podmiotu
ubiegajacego sie o kredyt oraz obowigzek odmowy zawarcia umowy kredytu
w razie stwierdzenia, iz podmiot ten nie ma takiej zdolnoéci. Jest to obowia-
zek publicznoprawny sankcjonowany uprawnieniami nadzorczymi Komisji
Nadzoru Finansowego (KNF). Zaniechanie lub niestaranne zbadanie zdolno-
$ci kredytowej moze jednak uzasadniaé¢ odpowiedzialnoéé czlonkéw organow
banku wobec banku za szkode powstala z tego tytutu.

Celem ustawowego wymagania posiadania zdolnosci kredytowej jest za-
pewnienie bankowi zwrotu zainwestowanych w kredyt $érodk6w pienieznych,
a posrednio zabezpieczenie interesé6w posiadaczy rachunkéw bankowych.

4 Autorka, jako radca prawny, reprezentuje interesy konsumentéw w sporach sadowych
przeciwko bankom, wynikajacych z czynnoéci bankowych, w tym uméw kredytéw indeksowanych
do CHF/denominowanych w CHF.
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7 punktu widzenia tego celu nie ma znaczenia, z jakich zrdédel kredyt zostanie
splacony. Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, ze ustalenia w zakresie zdolnosci
kredytowej kredytobiorcy maja charakter prognozy przysztego stanu rzeczy,
dokonywanej przed podjeciem ostatecznej decyzji o zawarciu stosunku zobo-
wiazaniowego. W zadnym razie prognoza ta nie powinna bazowaé na okolicz-
nosciach niezaleznych od kredytobiorcy oraz niedotyczacych stricte jego stanu
majatkowego 1 finansowego.

Zdolnosé kredytowa jako stan abstrakcyjny nie istnieje 1 nie ma obiektyw-
nej wartoéci ekonomiczne;j. Jest cechq jakos$ciowa, ktéra jako taka nie podlega
podzialowi. Na podstawie wstepnej weryfikacji bank moze stwierdzi¢ zdolnosé
kredytowa lub jej brak — nie moze uzaleznia¢ jej istnienia od rodzaju kredytu
bedacego w jego ofercie. Niestety do takich sytuacji dochodzito w latach 2002—
2011, gdy kredyty indeksowane do CHF/denominowane w CHF stanowity do-
minujaca forme kredytu hipotecznego w Polsce, mimo ze 15 marca 2006 r.
Komisja Nadzoru Bankowego (KNB) podjela uchwate w sprawie wydania Re-
komendacji S dotyczacej dobrych praktyk w zakresie ekspozycji kredytowych
zabezpieczonych hipotecznie®, z ktorej tresci wynikato, ze w przypadku udzie-
lenia kredytu w walucie obcej bank powinien analizowaé zdolno$é kredytowa,
klienta przy zatozeniu, 1z stopa procentowa dla kredytu walutowego jest réwna
co najmniej stopie procentowej dla kredytu zlotowego, a kapitat kredytu jest
wiekszy o 20%. Zatem zdolnoé¢ kredytowa tzw. frankowicza powinna by¢ we-
ryfikowana bardziej rygorystycznie niz klienta kredytu zlotowego z racji tego,
ze wnioskowana kwote kapitalu nalezato kazdorazowo powiekszy¢ o 20%. Tym
samym stanowisko bankéw, ze konsument nie posiada zdolnosci kredytowe;j
do zaciagniecia kredytu zlotowego, ale jest zdolny do dtugoterminowej sptaty
kredytu powiazanego z CHF, stanowito nie tylko naruszenie prawa rynku fi-
nansowego (rekomendacji nadzorczych oraz pr.b.), ale tez §wiadczylo o nierow-
nym traktowaniu klientéw ustug bankowych.

Uwage nalezy zwrocié, ze zagadnienie zdolnosci kredytowej konsumen-
tow pojawilo sie w pierwszym zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Sys-
temowego (ERRS) z 21 listopada 2011 r. dotyczacym kredytéw w walutach
obcych, skierowanym do krajowych organéw nadzoru i panstw czlonkow-
skich®. Rada rekomendowata, aby organy nadzorcze zezwalaty na udzielanie
kredytow w walutach obcych tylko takim kredytobiorcom, ktérzy wykaza
sie zdolno$cia kredytowa z uwzglednieniem struktury sptaty kredytu oraz
odpornoécig na niekorzystne szoki zwigzane ze zmianami kurséw waluto-
wych 1 zagranicznej stopy procentowej. Uzasadnieniem tego bylo zmniejsze-
nie pokusy naduzycia, ktéora mogltaby w ten sposéb w Srednim okresie na-
razié¢ jednolity rynek finansowy na ryzyko systemowe. ERRS zdawata sobie
sprawe, ze niekorzystne zmiany kurséw walutowych wptywaja na zdolnoéé
kredytobiorcéw do sptaty zadtuzenia wyrazonego w CHF, zwlaszcza tych naj-
bardziej narazonych na niedopasowanie walutowe (gospodarstwa domowe).

> Rekomendacje nadzorcze sg zrédtem prawa rynku finansowego. Nadolska (2021): 287.
6 Dz. Urz. UE C 2011.342 z 22 listopada 2011 r.
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III. NISKIE OPROCENTOWANIE BAZUJACE NA INDEKSIE LIBOR

Oprocentowanie kredytu stanowi cene, jaka powinien zapltaci¢ kredytobior-
ca za mozliwo$¢ korzystania ze $rodkéw kredytowych otrzymanych od banku
do czasowej dyspozycji zgodnie z celem okreslonym w umowie kredytu. Przepis
art. 76 pr.b. jest uzupelnieniem art. 69 ust. 2 pkt 5, wedle ktérego umowa kredytu
powinna okre§la¢ wysoko§¢ oprocentowania kredytu 1 warunki jego zmiany. Za-
plata ceny za kredyt jest wiec elementem przedmiotowo istotnym takiej umowy.
Wynagrodzenie to kredytodawca pobiera zawsze dla zachowania jej waznoéci.

Glowna przyczyna wystepowania w Polsce silnego popytu na kredyty in-
deksowane do CHF/denominowane w CHF byly réznice w poziomach stép pro-
centowych. Kredyty powiazane z kursem CHF byly atrakcyjne w segmencie
kredytéw dlugoterminowych (przede wszystkim hipotecznych), gdzie wplyw
réznic w oprocentowaniu na wysoko$¢ raty miesiecznej w poczatkowym okre-
sie jest wiekszy niz w przypadku kredytéow krétkoterminowych. Tyle ze skut-
kiem oczekiwanej aprecjacji kursu nominalnego bylo nasilenie sie nier6wno-
wagl zewnetrznej, naroste) w wyniku silnego wzrostu popytu wewnetrznego.

W latach 2006—2008 referencyjna stopa oprocentowania dla CHF wynosila
1-3% 1 byla o ok. 3 p.p. nizsza niz analogiczna stopa dla PLN". W rezultacie
tego banki oferowaly kredyty, ktore wydawaly sie tansze w splacie — opro-
centowanie determinuje bowiem calkowity koszt kredytu. Poza tym kredyto-
biorcy decydowali sie na zaciagniecie kredytow indeksowanych do CHF/deno-
minowanych w CHF, gdyz dzieki temu byli w stanie uzyska¢ wyzsze kwoty
kredytu. Dziato sie tak ze wzgledu na odwrotng korelacje zdolnosci kredytowe]
1 poziomu stép procentowych — im nizsza stopa procentowa, tym wyzsza zdol-
noéé¢ kredytowa, co thumaczy, dlaczego w ocenie banku ,frankowicze” posia-
dali zdolnoé¢ do sptaty kredytu powigzanego z CHF, chociaz nie byli zdolni
do terminowego regulowania kredytu ztotowego. Przy kredytach o relatywnie
wysokiej wartosci, udzielanych na dtugie okresy, gdzie w poczatkowym okre-
sie splaty dominuje rata odsetkowa, wplyw oprocentowania na wysoko$c¢ raty,
a tym samym mozliwo§é obstugi kredytu, jest kluczowy®.

Przyktadowo w lipcu 2008 r. stawka LIBOR 3M, ktéra zazwyczaj stanowi
jeden z elementéw oprocentowania kredytu indeksowanego/denominowanego,
wynosita 2,79%, a Srednia marza dla tych kredytéw ustalana byta na pozio-
mie ok. 1,5%, co pozwalalo na uzyskanie oprocentowania kredytu na poziomie
ok. 4,2%. Dla poréwnania w kredytach ztotowych stawka WIBOR 3M wynosita
w tym czasie 6,66%, a Srednia marza ok. 1,5%, co ksztaltowalo oprocentowanie
na poziomie ok. 8%. Efektem tego byla znaczaca réznica w wysokoéci raty.
W przypadku kredytu w wysoko§ci 300 000 zt zaciggnietego w PLN rata do
sptaty wynosita ponad 2100 zi, a dla kredytu denominowanego w CHF, albo
indeksowanego do tej waluty, przeliczonego po aktualnym kursie wymiany
ok. 1400 z1. Dla zobrazowania tych réznic por. dane z tabeli 1.

7 <https://www.fred.stlouisfed.org/series/> [dostep: 4.05.2020].

8 RF, Analiza prawna wybranych postanowien umownych stosowanych przez banki w umo-
wach kredytéw indeksowanych do waluty obcej lub denominowanych w walucie obcej zawiera-
nych z konsumentami, raport z czerwca 2016 r., Warszawa: 3.
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Tabela 1

Poréwnanie symulacji splat rat kredytéw: indeksowanego do franka szwajcarskiego i ztotowego

Symulacja splaty kredytu 300 000 zt waloryzowanego
do franka szwajcarskiego

Symulacja splaty kredytu 300 000 z}

(przeliczenie wg $redniego kursu NBP, tj. 2,0881), opartego na Libor3M opartego na Wibor3M
Libor3M Rata kapita- | RMAWPLN | oM Rata kapita-
Data +1,5 p.p. Kapital lowa + odset- Wkgusrzzd;ggo +1,5 p.p. Kapital lowa

marzy kowa (2,0881) marzy + odsetkowa
01.07.2008 4,29% 143 671,28 CHF | -710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 300 000,00 PLN | -2 234,85 PLN
01.08.2008 4,29% 143 474,76 CHF —-710,14 CHF —1482,85 PLN 8,16% 299 805,15 PLN | -2 234,85 PLN
01.09.2008 4,29% 143 277,54 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 299 608,98 PLN | —2 234,85 PLN
01.10.2008 4,29% 143 079,61 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 299 411,48 PLN | —2 234,85 PLN
01.11.2008 4,29% 142 880,97 CHF -710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 299 212,63 PLN | -2 234,85 PLN
01.12.2008 4,29% 142 681,63 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 299 012,43 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2020 4,29% 106 743,76 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 252 620,24 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2021 4,29% 102 722,88 CHF -710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 246 178,50 PLN | -2 234,85 PLN
01.07.2022 4,29% 98 526,07 CHF | 710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 239191,01 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2023 4,29% 94 145,64 CHF | 710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 231 611,562 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2024 4,29% 89 573,55 CHF -710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 223 389,89 PLN | -2 234,85 PLN
01.07.2025 4,29% 84 801,41 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 214 471,70 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2026 4,29% 79 820,47 CHF | -710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 204 797,94 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2027 4,29% 74 621,60 CHF 710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 194 304,60 PLN | -2 234,85 PLN
01.07.2028 4,29% 69 195,26 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 182 922,25 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2029 4,29% 63 531,50 CHF | —710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 170 575,55 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2030 4,29% 57 619,92 CHF 710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 157 182,82 PLN | -2 234,85 PLN
01.07.2031 4,29% 51 449,70 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 142 655,43 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2032 4,29% 45009,50 CHF | —710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 126 897,25 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2033 4,29% 38 287,52 CHF | -710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% | 109804,00 PLN | —2 234,85 PLN
01.07.2034 4,29% 31271,43 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 91 262,58 PLN | -2 234,85 PLN
01.07.2035 4,29% 23 948,36 CHF | 710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 71150,29 PLN | -2 234,85 PLN
01.07.2036 4,29% 16 304,88 CHF —710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 49 334,04 PLN | -2 234,85 PLN
01.07.2037 4,29% 8326,97 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 25 669,48 PLN | —2 234,85 PLN
01.08.2037 4,29% 7646,60 CHF | -710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 23 609,18 PLN | -2 234,85 PLN
01.09.2037 4,29% 6963,79 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 21534,88 PLN | —2 234,85 PLN
01.10.2037 4,29% 6278,54 CHF | —710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 19 446,47 PLN | -2 234,85 PLN
01.11.2037 4,29% 5590,84 CHF | -710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 17 343,86 PLN | -2 234,85 PLN
01.12.2037 4,29% 4900,68 CHF —710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 15 226,95 PLN | —2 234,85 PLN
01.01.2038 4,29% 4 208,06 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 13 095,64 PLN | -2 234,85 PLN
01.02.2038 4,29% 3512,96 CHF | -710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 10 949,85 PLN | —2 234,85 PLN
01.03.2038 4,29% 2815,37 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 8789,46 PLN | -2 234,85 PLN
01.04.2038 4,29% 211529 CHF | -710,14 CHF —1 482,85 PLN 8,16% 6614,38 PLN | -2 234,85 PLN
01.05.2038 4,29% 1412,71 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 4424,51 PLN | -2 234,85 PLN
01.06.2038 4,29% 707,62 CHF | -710,14 CHF -1 482,85 PLN 8,16% 2219,75 PLN | -2 234,85 PLN

01.07.2038 4,29% 0,00 CHF ~0,00 PLN

Koszt kredytu: —533 827,18 PLN -804 544,85 PLN

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie danych z umoéw kredytu przeanalizowanych przez autorke.
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Kredytodawcy nie wyjasniali kredytobiorcom, ze nizsze oprocentowanie
kredytow indeksowanych/denominowanych i lagodniejsze warunki kredy-
towania silnie wptywaja na ceny aktywéw — gltéwnie mieszkan, na ktérych
zakup zobowigzania te byly zaciagane. Ponadto nie ttumaczyli im, ze nizsze
oprocentowanie wplywa na rzeczywista stope procentowa, ktéra moze by¢ nie-
doszacowana w sytuacji pominiecia ryzyka walutowego. W koncu klientom
tego rodzaju uslug finansowych nie wspominano, ze wskaznik LIBOR moze
by¢ przedmiotem manipulacji®, nie wynika z ustawy, jest zalezny od decyzji
Banku Centralnego Szwajcarii, a przede wszystkim nie ma charakteru decy-
dujacego w koszcie kredytu®.

Warto tez podkreslié, ze w umowach kredytéw powigzanych z kursem CHF
stosowano wytacznie zmienna stope oprocentowanial'. Taka stopa umozliwia
przeniesienie czesci ryzyka kredytodawcy zwigzanej ze zmianami gospodar-
czymi na konsumenta, o czym ten nie byt informowany.

IV. RYZYKO WALUTOWE

W pismie z 3 lipca 2002 r. Gtéwny Inspektor Nadzoru Bankowego (GNIB)
wystosowal do prezeséw bankéw ostrzezenie o niezabezpieczonym ryzyku
kursowym dluznika wynikajacym z kredytéow powigzanych z kursem CHF'2,
Ostrzezenie to nie odniosto spodziewanego skutku, dlatego w 2005 r.'® ponow-
nie zwrécono uwage na ten problem, z tym ze Wojciech Kwaéniak wskazat
wtedy na mozliwo§¢ wprowadzenia przez organ nadzoru ograniczenia lub
uniemozliwienia udzielania kredytéw powigzanych z kursem waluty obcej.
W odpowiedzi na to Zwiazek Bankéw Polskich (ZBP) powotat zesp6t roboczy,
ktéry w listopadzie 2005 r. rozestal do swoich czlonkéw pismo ze wskazaniem
czterech mozliwych wariantéw postepowania w odniesieniu do kredytéw po-
wigzanych z kursem CHF. W odpowiedzi na to pismo pie¢ najwiekszych ban-
kéw w Polsce (w tym PKO BP SA, BRE Bank SA) opowiedzialo sie za wprowa-
dzeniem catkowitego zakazu udzielania takich kredytow.

W Polsce nigdy nie wprowadzono zakazu dystrybucji kredytoéw indeksowa-
nych do CHF i denominowanych w CHF. Tylko nieliczne banki (PeKaO SA,
banki spétdzielcze) dobrowolnie zrezygnowaty z oferowania tego rodzaju kre-
dytéw konsumentom. Pozostale opracowaly wewnetrzne procedury produkto-

9 Zob. preambule rozporzadzenia PE oraz Rady Europy UE 2016/1011 z 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrek-
tywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, Dz. Urz. UE L 2016.171.1
z 29 czerwca 2016 r.

10 Ustalen tych dokonano na podstawie wywiadu z ponad 100 kredytobiorcami, ktérzy zdecy-
dowali sie zlozy¢ pozew przeciwko kredytodawcy o zaplate $wiadczen nienaleznych i/lub uniewaz-
nienie umowy kredytu indeksowanego do CHF/denominowanego w CHF.

11 Por. Czabanski, Konieczny, Korpalski (2020): 78.

2 Pismo z 3 lipca 2002 r., nr NB/BI/PB/022-1/19/02, Prawo Bankowe 9(61), 2002: 79.

13 Stanowisko GINB ze spotkan w 2005 r. cytowane przez K. Pietraszkiewicza w piSmie
z 21 listopada 2005 r., Biata ksiega kredytow frankowych, ZBP, 03.2015: 12.
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we, z ktorych generalnie wynikato, ze bank ma dopasowac produkt do potrzeb
klienta, w pierwszej kolejnosci proponowac¢ kredyt zlotowy, a w przypadku
wyboru kredytu indeksowanego/denominowanego poinformowacé¢ konsumenta
o zasadach jego dziatania, sporzadzi¢ symulacje sptaty tego kredytu, przedsta-
wi¢ trend kursu CHF — wszystko to na piémie, doreczajac je klientowi przed
podpisaniem umowy. Pomimo istnienia tych procedur pracownicy bankow
nie doktadali wszelkich staran do tego, zeby wytlumaczy¢ kredytobiorcom, jak
funkcjonuje mechanizm indeksacji/denominacji oraz jakie ryzyka z niego wy-
nikaja. W wiekszoSci przypadkéw pracownicy banku nie posiadali odpowied-
niej (fachowej) wiedzy na ten temat.

7 tre$ci umow zredagowanych w tym czasie przez banki wynika, ze czeéé
z nich albo nie informowata konsumentéw o ryzyku walutowym, albo czyni-
la to, dodajac do ,innych warunkéw umownych” nastepujace postanowienie:
,Kredytobiorca o$wiadcza, iz poniesie ryzyko zmiany kursow walutowych”.
Przy czym w kontraktach nie definiowano ryzyka zmiany kurséw walutowych
czy szerze] — ryzyka walutowego. Taka klauzula jest wiec bezwarto$ciowa
w sadowym postepowaniu dowodowym. Podobnie oéwiadczenie takie ocenit
Sad Najwyzszy w wyroku z 27 lutego 2019 r. (I CSK 19/18).

Tylko kilku kredytodawcéw wprowadzitlo do umoéw postanowienia,
wedle ktérych kredytobiorca oéwiadczal, ze ,zostal dokladnie zapoznany
z warunkami udzielania kredytu zlotowego waloryzowanego kursem waluty
obcej, w tym w zakresie zasad dotyczacych spltaty kredytu i w pelni je akceptuje.
Kredytobiorca jest éwiadomy, ze z kredytem waloryzowanym zwiazane jest
ryzyko kursowe, a jego konsekwencje wynikajace z niekorzystnych wahan
kursu zlotego wobec walut obcych moga mieé¢ wplyw na wzrost kosztéw obstugi
kredytu”. Takie o$wiadczenie nie obejmuje jednak wplywu, jaki na calkowite
zadtuzenie konsumenta wywiera wprowadzenie do umowy kredytu warunku
indeksacji/denominacji*4, bazujacego na kursach CHF ksztattowanych dobro-
wolnie 1 jednostronnie przez bank. Co wiecej, z oéwiadczenia takiego nie wyni-
ka, ze w umowie kredytu zastosowano dwa rézne kursy CHF do wynikajacych
Z niej operacji.

Nieliczne banki wykorzystywaly nastepujace postanowienia umowne:
,Kredytobiorca zostal poinformowany, iz ponosi ryzyko: zmiany kurséw walu-
ty, polegajace na wzroscie wysokoSci zadtuzenia z tytutu kredytu oraz wysoko-
$ci rat kredytu, wyrazonych w walucie polskie), przy wzrosécie kurséw waluty
kredytu; stopy procentowej, polegajace na wzroscie raty sptaty przy wzroscie
stawki referencyjnej”. Taka klauzula ma jednak charakter generalny i1 abs-
trakcyjny (nie odnosi sie do parametréow kredytu). Przede wszystkim na jej
podstawie niemozliwe jest odkodowanie tego, czy konsument w rzeczywistosci

14 Autorka celowo postuguje sie zwrotem ,warunek indeksacji/denominacji’, na ktéry sktada
sie kilka klauzul umownych. Zabieg ten wpisuje sie w terminologie, ktéra postuguje sie TSUE
w orzeczeniach interpretujacych dyrektywe 93/13/EWG. Zaznaczy¢ nalezy, ze w tym ujeciu wa-
runek nie oznacza zdarzenia przyszlego i niepewnego w rozumieniu art. 89 k.c. Niemniej uza-
leznienie wysokos$ci Swiadczenia strony od zdarzenia przyszlego i niepewnego, jakim jest kurs
walutowy, ma wiele wsp6lnego z warunkiem w rozumieniu art. 89 k.c., na co uwage zwrdécit SN
w wyroku z 9 stycznia 2019 r., I CSK 736/17.
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zostal zaznajomiony z istota mechanizmu indeksacji/denominacji 1 jej skut-
kami finansowymi. Poza tym takie o§wiadczenie nie spelnia zalecenn nadzor-
czych, z ktérych wynika, ze ,bycie poinformowanym” nie jest réwnoznaczne
z ,byciem $wiadomym” ryzyka. Swiadomogé tego ryzyka moglta wynikaé np.
z przedstawienia klientowi zrozumiatej, wyczerpujacej 1 czytelnej informacji
o wplywie ryzyka walutowego na warto$¢ zadtuzenia 1 splaty ratalnej. Nie
moglo do tego dojs¢ w sytuacji, gdy konsumenci nie wiedzieli nawet, ze ich
zobowiazanie polega na splacie réwnowartosci walutowego salda zadtluzenia
1 ze w ramach jednej umowy stosuje sie dwa rézne kursy CHF.

Shusznie zaznaczyl Sad Apelacyjny w Gdansku w wyroku z 10 lipca 2020 r.
(V ACa 654/19), ze ,inng kwestia jest $wiadomo$¢ kredytobiorcy odnos$nie
mozliwoéci wahan kurséw walut obeych, ktéra jest wiedza powszechna, a inna
Swiadomosé, ze wzrost ten moze byé¢ tak wysoki, iz pomimo systematyczne;j
splaty rat kredytu przez kilka lat, raty kredytu beda wzrastaé, a kwota pozo-
stata do sptaty bedzie wyzsza niz zaciagniety kredyt”. Pojecie ryzyka waluto-
wego ma szeroki kontekst 1 odnosi sie do zagrozenia, ze zmiana kursu walu-
towego wplynie negatywnie na zadtluzenie kredytobiorcy. Dlatego tak wazne
jest, by informacje o nim przekazane przez bank pozwolily kredytobiorcy na
podjecie swiadomej decyzji o wyborze oferowanego produktu. Uwage na ten
problem w 2007 r. zwroécita Komisja WE?', stwierdzajac, ze konieczne jest,
aby podmioty udzielajace kredytéw hipotecznych czynity to w sposéb odpo-
wiedzialny, w szczegdlnoSci przez sumienna ocene mozliwosci sptaty rat przez
kredytobiorcéw oraz rzetelna ocene zakresu finansowanych inwestycji. Komi-
sja polozyta tez nacisk na potrzebe udzielenia kredytobiorcy petnej informacji
1 adekwatnych wyjasnien.

Bank przed zawarciem umowy kredytu winien zachowaé sie tak, by za-
pewnié ,pelng Swiadomoéé ryzyka” po stronie klienta. Jak wskazal Trybunat
Konstytucyjny w wyroku z 26 stycznia 2005 r. (P 10/04): ,,wytacznie informacja
wyczerpujaca 1 precyzyjna moze by¢ uznana za odpowiadajaca wymaganym
standardom, a wiec umozliwiajaca $wiadome podejmowanie decyzji o celowo-
§c1 nawiazywanej transakeji, co stanowi konieczna przeslanke dla respekto-
wania autonomii woli stron”. Oczywiste jest za$, ze przecietny konsument nie
zna ani nie rozumie mechanizmu indeksacji/denominacji kredytu. W zalece-
niach ERRS z 21 wrzeénia 2011 r. wprost wskazano, ze nawet najbardzie]
staranny konsument nie byl w stanie samodzielnie przewidzie¢ konsekwencji
ekonomicznych kredytu hipotecznego w CHF'¢, Takie samo stanowisko zajat
SN w wyroku z 29 pazdziernika 2019 r.'”, zaznaczajac ze ,,gdyby kredytujacy
bank zamierzal wystarczajaco poinformowacé kredytobiorce bedacego osoba fi-
zyczna, — konsumentem o niebezpieczenstwach wynikajacych z kredytu powia-
zanego z kursem waluty obcej, to nie proponowalby w ogéle zawierania takich
uméw kredytowych”.

> Biala Ksiega dotyczaca integracji rynkéw kredytu hipotecznego w UE, Bruksela, 12.2007 r.

16 Tak tez TSUE w wyroku z 20 wrze$nia 2018 r., C-51/17, OTP Bank i OTP Faktoring: pkt
74 1 przytoczone tam orzecznictwo.

17 IV CSK 309/18.
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V. BEZPIECZNY I STABILNY FRANK SZWAJCARSKI

W wielu przypadkach do zobrazowania stabilno$ci CHF banki przedsta-
wialy kredytobiorcom wykresy kursu CHF wobec kursu PLN. Niemniej zesta-
wienia te odnosity sie do danych historycznych obejmujacych co najwyzej pieé
lat, najczeéciej liczac od 2002 r. Co wiecej, parametry wykorzystane w tych
wykresach byly uérednione (bez rozréznienia kursu kupna i sprzedazy CHF).
Zdarzalo sie tez, ze banki sporzadzaty symulacje sptaty kredytu indeksowane-
go/denominowanego, z tym ze oparte na stalych danych z dnia wygenerowania
dokumentu i1 obejmujace pojedyncze raty. Materiat ten nalezy wiec ocenié¢ nie
tyle jako niemiarodajny, ale wprowadzajacy konsumentéw w blad. Symulacja
oparta na nierzeczywistych danych w ogéle nie powinna by¢ wykorzystywana
do reklamy produktu bankowego. Zwtaszcza gdy nie obrazuje ryzyk wpisa-
nych w taki kredyt 1 zarazem cechujacych go, ktére obciazaja konsumenta
W sposéb nieograniczony i1 niezabezpieczony'®.

Tymczasem kurs CHF nie jest stabilny, poniewaz wykazuje tendencje do
nieustannego wzrostu warto$§ci w stosunku do wszystkich walut $éwiata. We-
dtug analizy Credit Suisse Research Institute z 2017 r.!* CHF jest najmocnie;j-
sza waluta, ktorej kurs roénie Srednio o 0,7 p.p. rocznie w stosunku do USD.
7 racji tego wszedzie tam, gdzie na rynek finansowy byly wprowadzane w la-
tach dziewieédziesiatych kredyty powiazane z kursem CHF (Wtochy, Austria)
konczyto sie to katastrofa dla dtuznikéw. Poza tym dane historyczne wskazu-
ja, ze w perspektywie trzydziestoletniej (1978-2008) kursy tylko nielicznych
krajéw OECD wahaly sie w stosunku do CHF w przedziale mniejszym niz
50% — dla wiekszoSci odchylenie kursu maksymalnego od minimalnego prze-
kraczato 150% (w tej drugiej grupie jest Polska).

Frank szwajcarski jest waluta, ktéra konsekwentnie i trwale umacnia
sie wzgledem innych. W okresach kryzyséw na rynkach finansowych naste-
powalo to gwaltownie. Zdarzaly sie rowniez okresy spadku CHF, cho¢ byty
one krétkotrwate. Generalnie omawiany trend jest nieustannie wzrostowy,
co pokazuje wykres 1. Taki sam charakter maja notowania franka szwajcar-
skiego w stosunku do ztotego.

8 W wyroku z 10 czerwca 2021 r. TSUE zaznaczyl, ze ,w ramach umowy kredytu deno-
minowanego w walucie obcej, narazajacej konsumenta na ryzyko kursowe, nie spelnia wymogu
przejrzystosci przekazywanie temu konsumentowi informacji, nawet licznych, jezeli opieraja sie
one na zalozeniu, ze réwnos$¢ miedzy waluta rozliczeniowa a waluta splaty pozostanie stabilna
przez caly okres obowiazywania tej umowy. Jest tak w szczegélnosci wowcezas, gdy konsument
nie zostal powiadomiony przez przedsiebiorce o konteks$cie gospodarczym mogacym wplynaé na
zmiany kurséw wymiany walut, tak ze konsument nie mial mozliwosci konkretnego zrozumienia
potencjalnie powaznych konsekwencji dla jego sytuacji finansowej, ktére moga wyniknaé z zaciag-
niecia kredytu denominowanego w walucie obcej” (pkt 74).

19 Switzerland: A Financial Market History: 17.
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Wykres 1
Aprecjacja franka szwajcarskiego do wybranych walut
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,
Zrédto: opracowanie wlasne.

Kredytodawcy wystawili wiec konsumentéw na ogromne ryzyko walutowe,
gdyz deprecjacja PLN spowodowala, ze mimo wieloletniej obstugi kredytu ich
zadluzenie przeliczone na zlote zasadniczo przewyzsza udostepniony kapitatl.
O wplywie tego zagrozenia na ryzyko systemowe w 2017 r. sygnalizowal Ko-
mitet Stabilnosci Finansowej (KSF), rekomendujac, by banki w ramach ugéd
dazyly do restrukturyzacji tego rodzaju kredytow?. Zalecenie to pozostato bez
odpowiedzi.

VI. KONSUMENT NIERACJONALNY

W wyniku zmiany paradygmatu regulacyjnego obowigzujacego w finan-
sach prywatnych, opierajacego sie na zatozeniu, ze rynek finansowy jest nie-
stabilny 1 procykliczny z tendencja do zachowan stadnych?', zmienit sie model
przecietnego konsumenta. Obecnie przyjmuje sie, ze jest to jednostka, ktéra
nie jest dobrze poinformowana ani nie jest w stanie dokonaé racjonalnego,
logicznego wyboru, gdyz opiera sie na determinantach behawioralnych. Na-
stapilo wiec przejécie od ujecia konsumenta racjonalnego, wedle ekonomiczne;j
analizy prawa, do upowszechnienia behawioralnego modelu jego zachowania,
gdzie punktem wyjscia jest zalozenie, 1z czlowiek nie jest w pelni racjonalny,
popelnia bledy poznawcze, ulega zludzeniom albo presji czasu.

20 Uchwata KSF nr 14/2017 z 13 stycznia 2017 r. w sprawie rekomendacji dotyczacej restruk-
turyzacji portfela kredytéw mieszkaniowych w walutach obcych.
21 Monkiewicz, Monkiewicz (2015): 3.
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U podstaw nurtu teoretycznego zwanego finansami behawioralnymi?
lezy przekonanie, ze o decyzji czlowieka w duzej mierze decyduje jego na-
tura, co w istocie stanowil zaprzeczenie zalozenia o racjonalnos$ci jednostki.
Majac na uwadze behawioralne aspekty zachowan, a takze sklonno$éé lu-
dzi do kopiowania innych, mozna przyjaé, ze uczestnicy rynku finansowego
w wiekszos$ci nie daza do poznania rzeczywisto$ci 1 dokonania weryfikacji
instytucji funkcjonujacych na tym rynku. W konsekwencji wprowadzenie
w zycie kredytéw obarczonych ryzykiem walutowym nie wplyneto istotnie
na proces decyzyjny konsumentéw. Kredytobiorcy, ktérzy zazwyczaj nie
zmierzali do poszukiwania informacji, kontynuowali te praktyke réwniez
co do kredytéw powigzanych z kursem CHF, co nie jest zjawiskiem pozada-
nym. Zwlaszcza ze w Swietle zasady volenti non fit iniuria ochrony klien-
tow ustug finansowych nie mozna absolutyzowaé¢ w kontekscie podstawowej
swobody umow.

Niemniej ze wzgledu na specyfike rynku finansowego a priori zaklada sie
na nim nieréwnowage pozycji wyjéciowej klienta 1 przedsiebiorcy. Dla jej zmi-
nimalizowania na profesjonalistéw nalozono szczegélowe obowigzki informa-
cyjne, wyjasniajace, analityczne 1 edukacyjne wobec konsumenta. Formalne
niedopelnienie tych obowiazkéw skutkuje mozliwoscia wzruszenia podjetych
czynnos$ci, dlatego ze stwierdzone uchybienie moze negatywnie wplynaé na
zaufanie do instytucji dziatajacych na rynku finansowym, co przektada sie na
utrzymanie stabilnoéci tego rynku.

W okresie tzw. boomu kredytéw powigzanych z kursem CHF w Polsce
banki, mimo istnienia stosownych procedur i wytycznych, nie dochowaty
obowiazkéw informacyjnych. Nie informowaly kredytobiorcow o tym, ze ich
zdolno§¢ kredytowa zalezy od wahania kursu CHF, tj. ze w tego rodzaju
kontraktach kluczowe znaczenie ma ryzyko walutowe zwiazane z rozlicze-
niem przez bank transakcji walutowych, ktore moga by¢ zaktécone zardéw-
no z przyczyn ekonomiczno-finansowych (zmiany kurséw walutowych), jak
1 przyczyn administracyjnoprawnych?’. Nie zadbaty, aby klienci mieli §wia-
domos¢ tego, ze w umowie kredytu indeksowanego/denominowanego zasto-
sowanie znajda dwa rézne kursy CHF (kupna 1 sprzedazy), a r6znica miedzy
nimi stanowi dodatkowy przychdd przedsiebiorcy. Przed podpisaniem umo-
wy nalezalo im wytlumaczy¢, ze kredyt powiazany z CHF moze okaza¢é sie
mniej korzystny niz kredyt zlotowy, nawet przy zalozeniu, iz czes§é¢ odsetko-
wa raty bedzie w catym okresie kredytowania nizsza od raty liczonej przy
oprocentowaniu WIBOR. W koncu banki powinny byly objasni¢ konsumen-
tom, ze prawdopodobienstwo utrzymania kursu CHF na dotychczasowym
poziomie jest znikome, poniewaz CHF systematycznie umacnia sie wzgle-
dem innych walut. Nie wypelniajac tych obowiazkéw, banki doprowadzity
do niesprawiedliwej dystrybucji tych uslug. Aktualnie ciezar tego zjawiska
przenoszony jest na sady, ktére musza rozstrzygaé¢ zgodnie z prawem. To
prawo chroni konsumenta, ktéremu na wstepie wspoétpracy z bankiem ode-

22 Zob. Czerwonka, Gorlewski (2012).
% Wajda (2009): 45-60.
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brano wolnoé¢ oceny 1 wyboru. Nic wiec dziwnego, ze wydawane orzecze-
nia sadowe budza tyle kontrowersji — kredytobiorcy ztotowi nie zdaja sobie
jednak sprawy z tego, ze to oni wlaénie zostali sprawiedliwie potraktowani
przez kredytodawcéw.

VIL. SPRAWIEDLIWOSC VS. EFEKTYWNOSC

Zasada sprawiedliwosci spotecznej, stanowigca rodzaj konstytucyjnej
klauzuli generalnej, nie wyznacza samodzielnie kierunkow 1 tresci rozwigzan
konkretnych probleméw spolecznych. Formutuje jedynie kryteria brzegowe,
ktére powinny by¢ respektowane przez ustawodawce. Niemniej sprawiedli-
wo§¢ spoteczna jest rozumiana jako sprawiedliwoéé dystrybutywna o zrézni-
cowanej wewnetrznie treSci, wywodzona w gléwnej mierze z godnosci kazde]
jednostki ludzkiej?’. W tym sensie reguluje podziat dobr miedzy cztonkéw spo-
leczenstwa, ktorymi sa wylacznie dobra o charakterze publicznym — bogac-
twa, urzedy — zwigzane z funkcjonowaniem spoleczenstwa jako catoéci. Nie
moze wiec dotyczy¢ débr czy ustug, na ktére panstwo nie ma wpltywu przy
zastosowaniu mechanizmoéow dystrybutywnych??,

Wtasciwsze w tym wzgledzie jest siegniecie do ogdlnego pojecia sprawie-
dliwosci, ktore odnosi sie do poziomu zasad sprawiedliwosci oraz poziomu
stosowania tych zasad. Na poziomie formalnym sprawiedliwo$é sprowadza
sie do wymogu przestrzegania przyjetych zasad sprawiedliwo$ci — réwnego
traktowania réwnych zgodnie z przyjetymi kryteriami réwnoéci. Na pozio-
mie materialnym sprawiedliwo$¢ dotyczy okresélonych zasad dystrybucji débr
wedtug kryteriéw adekwatnych do danej dystrybucji?s. Innymi stowy, réwne
traktowanie rownych polega na jednakowym traktowaniu oséb jednakowych
z punktu widzenia cech istotnych dla celu danej dystrybucji?’. W takim ujeciu
przyjaé nalezy, ze w przypadku kredytéw zabezpieczonych hipotecznie w la-
tach 2004—2010 adekwatnymi kryteriami ich dystrybucji byty: zdolnoéé kre-
dytowa klienta oraz jego pelna Swiadomo$é co do ryzyk zwiazanych z tymi
produktami. Okazalo sie jednak, ze wieksza warto$é¢ dla bankéw w tym czasie
miata calkowita sprzedaz kredytowa, ktora oczywiscie wpisuje sie w glowne
cele bankowosci komercyjnej.

Uczestnicy rynku finansowego nie funkcjonuja w prézni prawnej. Nie-
mniej w okresie, gdy oferowano kredyty powiazane z CHF, w polskim ustawo-
dawstwie nie istniato nawet pojecie takiego kredytu ani wymogi, jakie umowa
w tym przedmiocie powinna spetniaé¢. Z drugiej strony zjawisko to bylo juz
znane (na gruncie do$wiadczen innych krajéw) 1 diagnozowane m.in. przez
GINB 1 ZBP. Wystarczylo wiec zastosowaé sie do ogdlnych standardow w tej

24 Szerzej zob. Szklarski (2014): 50-78 oraz Kaczmarczyk (2009): 8-18.

% W teorii sprawiedliwoéci rozdzielczej tylko potrzeby podstawowe powinny by¢ brane pod
uwage przy dystrybucji débr spolecznych.

26 Soniewicka (2010): 45.

2T Sadurski (1998): 91-95.
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materii, ktére moglty 1 powinny by¢ egzekwowane przez publiczny organ nad-
zoru. Banki w wiekszoS§ci tego nie uczynily. Poza tym zupelnie zbagatelizo-
waly istnienie unijnej dyrektywy 93/13/EWG, w zataczniku do ktérej wprost
okre§lono przyklady nieuczciwych postanowien umownych. Ich analiza nie
wymagata zwiekszonych nakladéw finansowych, a znajomo$é okazalaby sie
nie do przecenienia.

Niewatpliwie proces tworzenia prawa jest zwiazany z koniecznosScia ponie-
sienia réznego rodzaju kosztow, a ponadto zwiekszenie precyzji regul wigze sie
z przymusem poniesienia wyzszych naktadéw przez ustawodawce®. Z biegiem
lat okazalo sie jednak, ze koszt spoteczny braku regulacji w przedmiocie kredy-
téw indeksowanych do CHF/denominowanych w CHF przewyzszyt te wydatki,
a dodatkowo doprowadzil do spadku zaufania do prawa. Zaufanie przecietnego
cztowieka do prawa bierze sie z wiary, ze otrzyma to wszystko, co mu prawo obie-
cuje, nie w formie ,,idealnego uprawnienia”, lecz w postaci realnych §wiadczen
czy doébr?. JesteSmy przekonani, ze prawo, aby moglo trwale istnieé¢, musi by¢,
przynajmniej w jakim§ stopniu, ekonomicznie efektywne, tj. musi gwarantowac
powiekszanie dobrobytu spotecznego®. Problem w tym, ze w przypadku wzru-
szalno$ci uméw kredytu obarczonych ryzykiem walutowym skutecznos$é¢ prawa
oraz jego efektywnog§¢ zalezy od sadéw powszechnych, ktére dopiero ucza sie sto-
sowania unijnego prawa ochrony konsumentéw. Ich wktad w umacnianie warto-
$ci typu efektywno$é rozwigzan prawnych?®' w analizowanym zakresie jest wiec
znikomy, o czym $wiadczy zawieszanie postepowan na podstawie art. 177 § 1
pkt 1 k.p.c. do czasu zakonczenia postepowania w sprawie toczacej sie przed SN
(ITII CZP 11/21). Nie nalezy jednak z tego wzgledu deprecjonowac roli sadow, gdyz
legitymacja ich decyzji — w zalozeniu — zawsze opiera sie na jej sprawiedliwosci.

VIII. PODSUMOWANIE

Mechanizm indeksacji/denominacji kredytu oparty na odniesieniu war-
toéci §wiadczenia do CHF w ogéle nie powinien byl byé¢ wykorzystywany na
krajowym rynku finansowym. Po pierwsze, ze wzgledu na strukture docho-
déw kredytobiorcow, a po drugie, z uwagi na jakos$¢ depozytéow gromadzonych
przez banki komercyjne. Przede wszystkim za$§ nie powinien byé oferowany
tym konsumentom, ktérych zdolnoéé kredytowa budzita powazne zastrzezenia
oraz ktérych nie uséwiadomiono co do wszystkich ryzyk wynikajacych z tego
produktu.

28 Golecki (2011): 193.

29 Stelmach, Brozek, Zatuski (2007): 76.

30 Ekonomicznie efektywne jest prawo spetniajace wymogi, ktore stawia analiza ekonomicz-
na. Do wymogéw tych nalezy m.in. konieczno§é przeprowadzenia tzw. rachunku uzytecznoSci,
okre$lanego réwniez jako rachunek szcze$liwoSci. Analiza ekonomiczna umozliwia ponadto
przeprowadzenie badania kosztéw zwiazanych z zastosowaniem okre§lonych norm czy regulacji
prawnych, a takze pozwala na okreélenie stopnia ryzyka transakcyjnego. Szerzej Stelmach et al.
(2007): 18, 20-23.

310 tym zob. Stawecki (2007): 169.
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Narastajacy w Polsce kryzys kredytéw indeksowanych do CHF/denomino-
wanych w CHF, ktéry obejmuje, poza stronami umoéw, konsumentéw posia-
dajacych zadluzenie dlugoterminowe w zlotych oraz prawnikéw??, ukazat nie
tyle naiwno$§¢é konsumentéw czy chciwo$é bankéw, ile nieefektywno§é i nie-
skuteczno§é prawa. W tym sensie mozna méwié o niesprawiedliwosci w kon-
tekscie spraw frankowych. Ochrona prawna konsumentéw??, ktora zasadza
sie na dzialaniach prewencyjnych, w tym przypadku sprowadza sie do rachun-
ku prawdopodobiehstwa wygranej w sadzie i dowiedzenia, ze sama informacja
nie czyni z nas specjalistow w zakresie prawa rynku bankowego?*, a podpisa-
nie umowy nie jest tozsame z indywidualnym wynegocjowaniem jej warun-
kow. Autorka ma $wiadomo$é tego, ze istnieja przypadki, w ktérych klienci
ustug finansowych celowo decydowali sie na kredyty w CHF, a teraz préobuja
dowiesé, iz bylo odmiennie. To nie jest jednak kwestia sprawiedliwosci, a mo-
ralnosci, ktorej prawo zobowiazan nie reguluje. Inna rzecz, ze banki nie dys-
ponuja wiasciwa dokumentacja przedkontraktowa, z ktorej treéci wynikatoby,
iz dolozyly wszelkich staran do tego, by kazdy konsument podjal swiadoma
1 dobrowolna decyzje co do zaciagniecia kredytu powiazanego z kursem CHF.
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