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KONWERGENCJA REALNA POLSKI I STREFY EURO
Z PERSPEKTYWY SYNCHRONIZACJI
CYKLI KONIUNKTURALNYCH
I WYMIANY WEWNATRZGALEZIOWEJ

THE REAL CONVERGENCE OF POLAND AND THE EURO
AREA FROM THE PERSPECTIVE OF SYNCHRONIZATION OF
BUSINESS CYCLES AND INTRA-INDUSTRY TRADE

Since the Polish economy is facing new challenges, the debate on introducing the euro once again
becomes relevant. Due to the fact that the nominal convergence criteria currently ‘differ’ from the
macroeconomic reality even in the euro area itself, it is justified to pay attention to the conditions
of real convergence. The aim of the study is to assess the convergence of Poland and the euro area
from the perspective of the share of intra-industry trade, as well as the degree of convergence of
cyclical fluctuations in these economies. Quantitative research methods were used in the work
(statistical analysis). The conducted research shows that the share of IIT in Poland and the euro
area (measured by the Grubel-Lloyd index) was characterized by a growing trend, which proves
the intensification of trade integration. However, this growth halted at the end of 2016. The grow-
ing and relatively high convergence of cyclical fluctuations in the analysed economies (measured
by the recursive correlation coefficient) was observed until the end of 2013. In the following years,
a decline and then fluctuations in the degree of this convergence were noted. In this context, it
should be emphasized that the degree of synchronization of fluctuations in the economic activity
of Poland and the euro area was conditioned by specific, asymmetric events for a large part of
the research period. In view of the research results obtained, it can be concluded that Poland is
characterized by a ‘moderate’ degree of real convergence with the euro area, but it is not advisable
to give a definitive and final assessment of the analysed phenomena and answer the question of
whether this level is sufficient to introduce the common currency. Therefore, all the dilemmas
justify the need to continue and expand research in this area.
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W obliczu nowych wyzwan, przed ktérymi stoi polska gospodarka, debata na temat przyjecia euro
ponownie zyskuje na aktualnoéci. Z uwagi na to, iz nominalne kryteria konwergencji obecnie ,,0od-
biegaja” od rzeczywistosSci makroekonomicznej nawet w same;j strefie euro, zasadne jest zwrécenie
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uwagi na warunki konwergencji realnej. Celem badania jest ocena konwergencji Polski 1 stre-
fy euro z perspektywy ksztaltowania si¢ udzialu wymiany wewnatrzgaleziowej, a takze stopnia
zbiezno$ci wahan koniunkturalnych tych gospodarek. W pracy wykorzystano iloSciowe metody
badawcze (analiza statystyczna). Z przeprowadzonych badan wynika, iz udziat IIT Polski i strefy
euro (mierzony wskaznikiem Grubela-Lloyda) charakteryzowal si¢ trendem rosnacym, co $wiad-
czy o nasileniu integracji handlowej. Zahamowanie tego wzrostu nastapito jednak pod koniec
2016 r. Rosnaca 1 wzglednie wysoka zbiezno§¢ wahan koniunkturalnych badanych gospodarek
(mierzong wspélczynnikiem korelacji rekursywnej) zaobserwowano do konica 2013 r. W pdzniej-
szych latach odnotowano spadek, a nastepnie wahania stopnia tej zbieznoéci. W tym kontekscie
nalezy podkreslié, iz stopien synchronizacji wahan aktywnos$ci gospodarczej Polski i strefy euro
przez duza, czes¢ okresu badawczego byt warunkowany specyficznymi, asymetrycznymi wydarze-
niami. Wobec uzyskanych wynikéw badan mozna stwierdzié, iz Polska charakteryzuje sie ,umiar-
kowanym” stopniem konwergencji realnej ze strefa euro, lecz niewskazana jest definitywna i osta-
teczna ocena badanych zjawisk i odpowiedZ na pytanie, czy poziom ten jest wystarczajacy, aby
przyjaé¢ wspdlna walute. Wszelkie dylematy uzasadniaja wiec potrzebe kontynuacji i rozszerzenia
badan w tym obszarze.

Stowa kluczowe: wymiana wewnatrzgateziowa; wahania koniunkturalne; strefa euro; Polska

I. WPROWADZENIE

Kryzys pandemiczny oraz wojna w Ukrainie ponownie sklonity do reflek-
sji na temat przyltaczenia Polski do strefy euro. Wspomniane szoki przypo-
mniatly, ze polska waluta wciaz jest podatna na wysoka zmienno$é, a w opinii
inwestoréw polski zloty jest uwazany za walute o wysokim stopniu ryzyka.
W obliczu turbulencji gospodarczych 1 politycznych wysoka 1 utrzymujaca sie
w czasie deprecjacja ma destabilizujacy wplyw na sytuacje makroekonomicz-
na, na skutek odplywu kapitalu'. Permanentna ,,stabo$¢” waluty stanowi wiec
zagrozenie dla bezpieczenstwa finansowego kraju. Sytuacja ta sprzyja ,impor-
towaniu” inflacji, co w potaczeniu z nasilajacymi sie podazowymi czynnikami
inflacjogennymi powoduje, ze coraz czeéciej w debacie ekonomicznej przypomi-
na sie o zagrozeniu stagflacja, zjawiskiem poniekad zapomnianym i znanym
wielu osobom jedynie z podrecznikéw ekonomii.

Oproécz przejrzystych argumentéw ekonomicznych na rzecz przystapie-
nia do unii walutowej w Europie ostatnie wydarzenia sprawiaja, ze akcen-
tuje sie réwniez aspekty polityczne. O ile samo uczestnictwo w strefie euro
bezpoérednio nie wzmacnia bezpieczenstwa militarnego, o tyle wzmacnia
jednak pozycje danego kraju w owej strukturze, czemu oczywiScie towarzy-
szy $cislejsza integracja ekonomiczna. Bycie ogniwem unii walutowej moze

1 O trwatoéci tego zjawiska moga $wiadczyé nieefektywne interwencje walutowe NBP na
poczatku marca 2022 r., po ktérych ztoty nadal sie ostabial. Wplywu na to nie miala jednak tylko
blisko$¢é konfliktu zbrojnego. Swiadectwem silnej awersji do ryzyka bylo réwniez to, ze polska wa-
luta pozostawala niedowarto$ciowana mimo cyklu podwyzek stép procentowych, ktére rozpoczelty
sie w pazdzierniku 2021 r.
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wiec w pewnym stopniu umacniaé¢ solidarno$é krajow cztonkowskich posia-
dajacych wspdlna walute?.

Ostatnie wydarzenia uzasadniaja wiec ponowienie badan zwigzanych
z potencjalnym przyjeciem euro w Polsce. Z perspektywy oficjalnych warun-
kow kwestia ta jest jasna: przyjecie wspdlnej waluty musi byé poprzedzone
spelnieniem nominalnych kryteriéw konwergencji z Maastricht. Z drugiej
strony warto zaznaczy¢, ze obecnie kryteria te nie przystaja do rzeczywistosci.
W 2021 r. deficyt budzetowy w strefie euro wyniést —5,1% PKB, a dtug publicz-
ny 95,6% PKB (w Grecji wyniést nawet 193,3% PKB, a we Wloszech — 150,8%
PKB)%. Wobec tak wysokich odchylen od warto$ci krytycznych wprowadzone
reformy w odpowiedzi na kryzys zadluzeniowy w strefie euro (m.in. tzw. pakt
fiskalny) wydaja sie niewystarczajace do redukeji dtugéw w przysztosci. Kwe-
stie te w polaczeniu z potrzeba realizacji nowych wyzwan (m.in. polityki kli-
matycznej 1 uniezaleznienia sie od rosyjskich surowcéw) implikuja, ze koniecz-
ne jest prowadzenie dyskusji na temat modyfikacji kryteriéw konwergencji.
Jest to kluczowa kwestia, ktéra nalezy rozpatrywaé w kategoriach dalszego
funkcjonowania, a nawet przetrwania projektu integracji europejskiej. Zaak-
centowane dylematy nasuwaja wiele pytan odno$nie tego, jak w przyszlosci
moga zmienié sie warunki uczestnictwa w unii walutowej 1 jak beda one wery-
fikowane, by¢ moze réwniez w odniesieniu do Polski.

W $wietle powyzszych probleméw kluczowego znaczenia nabieraja trady-
cyjne kryteria optymalnego obszaru walutowego (OOW). Jednym z najwaz-
niejszych z nich, bedacym najczesciej podstawa oceny rezultatéw ,powotania
do zycia” unii walutowej, jest synchronizacja cykli koniunkturalnych*, ktéra
jest z kolei determinowana m.in. integracja handlowa. Celem badania jest
ocena realnej konwergencji Polski i strefy euro z perspektywy ksztaltowania
sie udzialu wymiany wewnatrzgaleziowej, a takze stopnia zbiezno$ci wahan
koniunkturalnych tych gospodarek od momentu akcesji Polski do UE.

II. KONCEPCJE KSZTALTOWANIA SIE
CYKLI KONIUNKTURALNYCH
W WARUNKACH INTEGRACJI EKONOMICZNEJ

Teoria ekonomii proponuje dwie przeciwstawne koncepcje traktujace o ten-
dencji ksztaltowania sie fluktuacji cyklicznych w warunkach integracji ekono-
micznej. Podstawy pierwszej z nich juz w 1993 r. sformutowat Paul Krugman?,
ktory zwrocil uwage na to, iz nasilanie wspotpracy gospodarczej miedzy kraja-
mi unii walutowej w miare uptywu czasu prowadzi do specjalizacji produkcji

2 Warto przypomnie¢, ze to wspolpraca gospodarcza w obrebie rynku wegla 1 stali 1 utworze-
nie EWWiS w 1952 r. ograniczyly prawdopodobienstwo dominacji zbrojnej i agresji na Starym
Kontynencie.

3 <https://ec.europa.eu/eurostat> [dostep: 25.04.2022].

4 Papageorgiou et al. (2010): 420.

> Krugman (1993): 241-242.
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1 regionalnej koncentracji przemyshu zgodnie z teoria kosztéw komparatyw-
nych. Sprzyja to réwniez korzyéciom skali 1 ograniczeniu dywersyfikacji eks-
portu, co poteguje desynchronizacje wahan aktywnosci gospodarczej®.

Druga koncepcja zwigzana jest z hipoteza endogenicznosci kryteriow OOW.
Integracja gospodarcza generuje efekt kreacji handlu oraz zmniejsza prze-
szkody w wymianie produktow, co skutkuje nasileniem synchronizacji cykli
koniunkturalnych, m.in. na skutek wzrostu udzialu wymiany wewnatrzgate-
ziowe] w calo$ci handlu (intra-industry trade — IIT). Charakteryzuje sie ona
wymiang substytutéw lub towardéw z tej samej gatezi przemyshu.

Jeffrey A. Frankel i Andrew K. Rose, ktérzy wniesli fundamentalny wktad
w rozwdj teorii endogenicznosci, stwierdzili, ze ocenianie gotowos$cl przysta-
pienia danego kraju do unii walutowej na bazie danych historycznych jest my-
lace. Zdaniem autoréw dopiero przyjecie wspdélnej waluty ,,uwalnia” tendencje
do intensyfikacji handlu i tym samym zbiezno$ci wahan koniunkturalnych’.
Zatem ocena przygotowania wejécia Polski do strefy euro na podstawie anali-
zy IIT w czasie, kiedy kraj ten jeszcze nie jest cztonkiem unii walutowej, moze
nasuwaé pewne zastrzezenia. Niemniej jednak nalezy zaznaczy¢, ze impulsy
na rzecz zwiekszenia handlu wewnatrzgateziowego wystepuja juz na etapie
unii celnej 1 wspélnego rynku. Integracja w ramach unii celnej prowadzi do
efektu przesuniecia, czyli zastgpienia handlu z krajéw trzecich handlem z kra-
jow z wewnatrz ugrupowania. Ponadto po przystapieniu do wspdlnego rynku
europejskiego pojawiaja sie silne bodzce do wzrostu popytu na odmiany dane-
go produktu. Sprzyja temu wzrost zamoznosci spoteczenstwa.

Badania na temat udzialu handlu wewnatrzgateziowego Polski ze strefa
euro mozna znalezé w opracowaniu Narodowego Banku Polskiego®. Wskaznik
IIT (obliczony na podstawie 4-cyfrowych kodéw HS?) dla lat 1988-2001 wska-
zywal na wzrost tego rodzaju handlu z 22,9% do 48,1%. Z kolei Edward Mo-
lendowski 1 Wojciech Polan'®, badajac udziat IIT Polski m.in. z krajami UE-15
w okresie 2000-2012 na podstawie 6-cyfrowych kodéw CNY, stwierdzili, ze
utrzymywat sie on na relatywnie niskim poziomie i nie przekraczat 50%. Ozna-
cza to dominacje handlu miedzygateziowego (ktory sprzyja desynchronizacji wa-
han koniunkturalnych).

Kompleksowe badanie synchronizacji cykli koniunkturalnych Polski
1 strefy euro zostato przeprowadzone przez Elzbiete Adamowicz, Stowomira
Dudka, Dawida Pachuckiego oraz Konrada Walczyka'2. Na ich podstawie (dla
okresu 1995-2008 w czestotliwo$ci miesiecznej 1 kwartalnej) zaobserwowano
duze podobienstwo przebiegu cykli Polski 1 krajow strefy euro, a takze cyklu

6 Hughes Hallet, Piscitelli (2002): 166.

7 Frankel, Rose (1996): 1010-1013.

8 Raport na temat korzysci 1 kosztow przystapienia Polski do strefy euro. NBP 2004.

9 HS (Harmonized Commodity Description and Coding System — Zharmonizowany System
Oznaczania i Kodowania Towaréw). Sktada sie z szeSciu cyfr.

10 Molendowski, Polan (2015): 101-102.

1 CN (Combined Nomenclature — Nomenklatura Scalona). Jest o$miocyfrowym rozwinie-
ciem kodu HS.

2. Adamowicz et al. (2008): 89-90.
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dwunastu krajéw unii walutowej. Najwieksza zbiezno§¢ zaobserwowano dla
produkcji sprzedanej przemystu, inwestycji 1 PKB (wahania mialy wspdlne
punkty zwrotne, ale charakteryzowaly sie zréznicowaniem ze wzgledu na na-
tezenie poszczegdlnych faz). Z kolei Ryszard Stefanski!® na podstawie badan
dla okresu 1993-2007 (PKB, produkcja przemystowa, stopa bezrobocia, infla-
cja, eksport, import) stwierdzil, ze nie mozna jednoznacznie odpowiedzied, czy
polska gospodarka jest gotowa do wejécia do strefy euro. Wedtug wynikow
badan polski cykl koniunkturalny byl zdecydowanie stabiej zsynchronizowany
z cyklem strefy euro niz krajow UGW, a wynikéw nie poprawiata nawet anali-
za korelacji uwzgledniajaca przesuniecie w czasie. Autor reasumuje, ze wyniki
empiryczne nie pozwalaja na potwierdzenie lub zaprzeczenie, ze unia waluto-
wa prowadzi do silniejszej zbieznosci lub desynchronizacji wahan cyklicznych,
a Polska nie powinna ,,spieszy¢ sie przystapieniem do strefy euro”.

Empiryczna weryfikacje synchronizacji cykli koniunkturalnych opartych
na PKB Polski 1 unii walutowej (sktadajacej sie z niezmiennej liczby dwu-
nastu krajéow) dla okresu I kw. 1996-III kw. 2013 r. przeprowadzili réwniez
Kamil Kotlinski i Rafat Warzata!. Z ich badan wynika, ze zbiezno§é wahan
aktywnoséci gospodarczej po przystapieniu Polski do UE wzrosta. Byla ona
ponadto wieksza niz zbiezno$¢é wahan cyklicznych Stowacji bedacej czlon-
kiem strefy euro. Na tej podstawie mozna wnioskowad, iz Polska, ze wzgledu
na to kryterium, byta lepszym kandydatem do przyjecia euro niz Stowacja.
Stosunkowo nowe badania dotyczace analizy zbieznosci wahan cyklicznych
Polski 1 strefy euro mozna znalezé m.in. w opracowaniu Katarzyny Pitat!?,
Krzysztofa Becka'® oraz Rafata Warzaty!'”. Wynika z nich, ze wahania cy-
kliczne Polski sa dobrze zsynchronizowane z wahaniami cyklu strefy euro,
aczkolwiek wzrost stopnia tej zbiezno$ci nie jest systematyczny ani jedno-
znaczny. Ponadto rezultaty sq w pewnym stopniu uzaleznione od wykorzy-
stanego filtra w badaniu.

W literaturze przedmiotu mozna réwniez znalezé badania dotyczace prob
weryfikacji hipotezy endogenicznosci. Na brak zwiazku miedzy wspoétzalezno-
$cia handlowa a konwergencja cykliczna wskazuja m.in. Fabio Canova 1 Har-
ris Dellas®® oraz Andrew Hughes Hallet 1 Laura Piscitelli'®. Podali oni réwniez
w watpliwo$é wnioski Frankela i Rose’a 1 wskazywali, ze analizy dotycza okre-
séw, w ktérych wiekszoéé krajéow nie byta cztonkami strefy wolnego handlu,
natomiast badania empiryczne dowodza, 1z takie strefy najczesciej prowadzity
do specjalizacji przemystu. Ponadto wyniki Hughesa Halleta 1 Piscitelli wska-
zuja, ze synchronizacja cykli koniunkturalnych jest tak samo silna w okresach
sztywnych, jak 1 elastycznych kurséw walutowych.

13 Stefanski (2008): 141-143.

14 Kotlinski, Warzata (2013): 62—63.

15 Pitat (2017): 214.

16 Beck (2017): 14.

17 Warzala (2018): 157-158.

18 Canova, Dellas (1993): 23, 47.

1 Hughes Hallet, Piscitelli (2002): 165-170.
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Za jedno z najwazniejszych badan dotyczacych weryfikacji wptywu IIT na
zbieznos¢ wahan cyklicznych mozna uznaé opracowanie Jarko Fidrmuca?®.
Przyjmujac za zmienna objaéniana w modelu wspdétezynnik korelacji pomiedzy
wahaniami aktywnosci gospodarczej dla krajéw OECD (w tym Polski dla lat
1990-2001), a za zmienne objasniajace wskaznik intensywnosci handlu oraz
wymiany wewnatrzgalteziowej, autor wnioskuje, ze hipoteza endogenicznosci
sprawdza sie w odniesieniu do wzrostu IIT. Nie ma natomiast bezposredniego
zwigzku miedzy intensywnos$cia handlu a korelacja cykli. Tak wiec hipoteza
endogenicznoéci jest trudna do zweryfikowania, gdyz wyniki poszczegdlnych
badan dotyczacych zalezno$ci integracji handlowej 1 synchronizacji cykli ko-
niunkturalnych prowadza do rozbieznych wnioskéw.

W konteksécie niniejszego opracowania trzeba tez dodac, iz Fidrmuc w swo-
jej pracy wskazal Polske (oraz Stowenie 1 Wegry) jako kraj, ktory zrobil sto-
sunkowo duze postepy w wypelnieniu kryteriow OOW, 1 podkreslil znaczenie
politycznej 1 ekonomicznej dyskusji na temat roli elastycznego kursu walu-
towego w tych gospodarkach. Obecnie, po uplywie 18 lat cztonkostwa Polski
w UE, mozna stwierdzi¢, ze dotychczasowe badania nie potwierdzaja dziala-
nia ptynnego kursu walutowego jako automatycznego stabilizatora w polskiej
gospodarce, gdyz dziata on rowniez destabilizujaco na sfere realna. Wynika to
w pewnym stopniu z tego, ze przedsiebiorcy absorbuja zmiany kursowe w wy-
nikach finansowych, co jest skutkiem m.in. silnych wiezi handlowych Polski
ze strefa euro?'. Mozna to traktowac jako argument na rzecz przyjecia wspol-
nej waluty.

Wobec powyzszych rozwazan, nalezy stwierdzié, ze badania dotyczace
zmian handlu wewnatrzgateziowego oraz synchronizacji cykli koniunktural-
nych Polski i strefy euro trzeba kontynuowaé. Uzasadniaja to bowiem przy-
toczone we wstepnej czeéci artykulu okolicznoéci, a takze fakt, iz Polska ma
bardzo duzy potencjal, aby staé sie ,,waznym ogniwem” projektu integracji eu-
ropejskiej. Jak zaznacza Grzegorz Kotodko?, szczegdlnie obecnie, gdy z UE wy-
szta Wielka Brytania (czyli jedna z najwiekszych gospodarek), przyjecie euro
mogloby byé¢ bardzo korzystne. Polska ,,z miejsca” stataby sie érednia gospo-
darka ze wspo6lna waluta, na réwni z Hiszpania, 1 przestataby by¢ postrzegana
jako gospodarka peryferyjna. Przyjecie euro bytoby réwniez bardzo dobrym
,2Wyj$ciem naprzeciw” wymaganiom globalizacji. Taki ruch mégiby nadaé im-
pet nawet catej Unii na skutek wzmocnienia projektu integracji europejskiej,
szczegblnie z uwagi na fakt, ze UE przez ostatnia dekade doSwiadczyta wielu
trudnosci. Wprowadzenie euro musi mie¢ jednak poparcie spoleczenstwa, po-
niewaz nie wolno wdrazaé¢ tak bezprecedensowe) zmiany, gdy wiekszo$¢ jest
jej przeciwna. Aby wiec wej$é do unii walutowej, nalezy uzywaé argumentéw
ekonomicznych 1 merytorycznych?®. Prowadzenie i1 aktualizowanie badan na-
ukowych w tym zakresie ma réwniez temu stuzyc¢.

20 Fidrmuc (2004): 11.
21 Biegun (2017): 88; Gryczka (2018): 60—64; Markowski (2021): 95-96.
2 Kotodko (2020): 265.
23 Kotodko (2020): 265.

o
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III. METODYKA BADAN

Zakres czasowy badan objal styczen 2004 — grudzien 2019, a dane pobrano
z bazy Eurostat. Udzial wymiany wewnatrzgateziowej Polski ze strefa euro
zmierzono na podstawie wskaznika Grubela-Lloyda skorygowanego o saldo
wymiany handlowej?*. Ma on ponizsza formute?:

Y& + M) - XX — M| .
XX+ M) — XX — M)

100,

gdzie: X, — eksport gatezi ,,i”, M, — import galezi ,,i”. Wskaznik oczyszczono
z wahan sezonowych 1 przypadkowych metoda TRAMO/SEATS?,

W celu wyodrebnienia wahan cyklicznych?” wykorzystano koncepcje cy-
klu wzrostowego, bazujaca na analizie dynamiki zmian stép wzrostu wybra-
nej zmiennej oraz badaniu fluktuacji zagregowanej dzialalnosci wokoét trendu
(tzw. cykl odchylen). Poniewaz zgodnie z hipoteza endogenicznosci synchro-
nizacja wahan cyklicznych nasila sie gléwnie na skutek wymiany handlowej,
a jej przedmiotem sa gléwnie dobra przemystowe, za surowe szeregi czaso-
we przyjeto dynamike produkcji przemystowe] (w czestotliwo$ci miesiecznej
w ujeciu rok do roku). Ustugi posiadaja zdecydowanie mniejszy udziat w wy-
mianie handlowej.

Po poddaniu szeregéw procedurze oczyszczenia z wahan sezonowych
1 przypadkowych za pomoca metody TRAMO/SEATS dokonano ich rozdziele-
nia na dwie sktadowe: trend oraz komponent cykliczny. W tym celu wykorzy-
stano filtr Hodricka-Prescotta2®. Metoda ta posiada najbardziej preferowane
wlasnos$ci w badaniu synchronizacji cykli koniunkturalnych?®.

W celu analizy punktéw zwrotnych wykorzystano procedure Bry-Boschan®.
Zgodnie ze specyfikacjami w literaturze przedmiotu dotyczacymi danych mie-
siecznych przyjeto, ze minimalna dlugoéé cyklu to 18 miesiecy, fazy cyklu —
9 miesiecy, a zakres przedziatu od punktéw zwrotnych to 5 miesiecy. Wyko-
rzystano rowniez analize cross-spektralna, polegajaca na oszacowaniu wspol-
czynnika koherencji oraz korelacji krzyzowej. Wspdtezynnik koherencji pozwala
okresli¢ site wspdlzbieznosci pomiedzy dwoma szeregami czasowymi w z gory
okres§lonym przedziale wahan. Zgodnie z literatura przedzial ten zostal usta-
lony od 18 do 120 miesiecy®'. Korelacja krzyzowa pozwala na ocene zbieznoéci
wahan koniunkturalnych z uwzglednieniem przesuniecia wzgledem szeregu

2 Wskaznik obliczono na podstawie 4-cyfrowej klasyfikacji HS.

% Raport na temat korzysci i kosztéw przystapienia Polski do strefy euro.

%6 Szerzej Gomez, Maravall (2001). Procedure przeprowadzono w pakiecie GRETL.

2T W przypadku strefy euro wykorzystano dane zawierajace jej zmienny sktad, tzn. uwzgled-
niajace akcesje nowych cztonkéw.

28 Szerzej Hodrick, Prescott (1997). Procedure przeprowadzono w pakiecie GRETL.

29 Kufel et al. (2014): 49.

30 Szerzej Bry, Boschan (1971). Procedure przeprowadzono w pakiecie BUSY.

31 Warzata (2016): 151-153.
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referencyjnego. Zmiane stopnia zbieznosci oscylacji koniunktury oceniono za
pomoca korelacji rekursywnej z ruchomym 5-letnim oknem, co pozwala na dy-
namiczne ujecie badanego zjawiska. Dtugo$é okna jest w literaturze przedmiotu
dobierana arbitralnie. Nie moze ono by¢ jednak zbyt krétkie (w celu mozliwosci
interpretacji wspolczynnika korelac)i) oraz zbyt dtugie (gdyz niweluje to zmien-
noéé). Okno, ktore obejmuje co najmniej jeden cykl koniunkturalny, jest wiec
optymalne®. W literaturze najczesciej wybiera sie okno o dlugosci 5 lat™.

IV. WYNIKI BADAN

Udzial wymiany wewnatrzgateziowej Polski ze strefa euro obliczony za
pomoca wskaznika Grubela-Lloyda zamieszczono w formie graficznej na wy-
kresie 1.

Wykres 1

Udzial wymiany wewnatrzgaleziowej Polski i strefy euro
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Zrédlo: obliczenia wlasne.

Jak wynika z dokonanych obliczen, w badanym okresie udzial wymiany
wewnatrzgateziowe] Polski ze strefa euro charakteryzowat sie trendem rosna-
cym. Swiadczy to o nasileniu integracji handlowej, a takze o zmniejszaniu roz-
bieznosci w PKB p.c. (z perspektywy popytowej) oraz o stopniowym niwelowa-

32 Adamowicz et al. (2008): 22.

33 W badaniu zbieznoéci wahan cyklicznych wykorzystano najstarsze dane dotyczace dyna-
miki produkeji przemystowej dostepne w Eurostacie (w przypadku Polski byt to 2001 r.). Umozli-
wilo to oszacowanie ,,pierwszej wartosci” wspdlezynnika korelacji rekursywnej mozliwie ,najbli-
zej” akcesji Polski do UE (grudzien 2005 r.), poniewaz warto$¢ wspoétczynnika za pie¢ minionych
lat jest przypisywana do ostatniej obserwacji.
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niu luki technologicznej (z perspektywy podazowej). Potwierdzaja to badania
Marcina Salamagi®t, ktéory na podstawie modelu VECM wykazal pozytywny
wplyw BIZ na poziom horyzontalnej wymiany wewnatrzgateziowej w Polsce.
Pod tym wzgledem zmiany stopnia realnej konwergencji Polski i strefy euro
nalezy ocenié pozytywnie.

Glebszy spadek indeksu IIT zaobserwowano jedynie na przelomie roku
2008 1 2009. Wynika to z tego, ze handel wewnatrzgaleziowy jest szczegdlnie
podatny na kryzysy, poniewaz dotyczy substytutéw. Kryzys ekonomiczno-fi-
nansowy mial tez znaczny wplyw na terms of trade. Warto réwniez zazna-
czyé, ze od konca 2016 r. zaobserwowano pewng stagnacje w ksztattowaniu
sie udzialu wymiany IIT. Trudno jednoznacznie ocenié, czy ma ona trwaty
czy tymczasowy charakter. Odpowiedz na to pytanie komplikuje sie rowniez
ze wzgledu na przerwanie lancuchéw dostaw w globalnym handlu na skutek
wprowadzonych lockdownéw w 2020 r. Zakres czasowy badania nie obejmuje
jednak tego okresu. Mozna natomiast przypuszczad, ze przyjecie wspolnej wa-
luty stanowiloby impuls do ponownego wzrostu wymiany wewnatrzgaleziowej
przez eliminacje kosztéw transakcyjnych 1 ryzyka kursowego.

Generalnie zwiekszajacy sie udzial wymiany wewnatrzgateziowe] po-
winien sprzyjaé¢ synchronizacji cykli koniunkturalnych Polski 1 strefy euro.
Wstepna, statyczna ocene zbieznosSci wahan cyklicznych tych gospodarek
oparto na analizie spektralnej (tabela 1) oraz analizie punktéw zwrotnych.

Tabela 1

Statystyka czynnika cyklicznego dynamiki produkeji przemystowej Polski
w relacji do szeregu referencyjnego (strefy euro)

Korelacja krzyzowa

Wspolczynnik koherencji

0,58 0,73 0,77 2

Zrédio: obliczenia wlasne w pakiecie BUSY.

Wspélczynnik koherencji wynidst 0,58. Ma on analogiczna interpretacje
do wspblczynnika determinacji i jest miara dopasowania dwoéch szeregéow
czasowych (przyjmuje warto$ci z przedziatu [0; 1]). Za jego pomoca mozna
wiec ocenié¢, w jakim stopniu zmienno$¢ koniunktury unii walutowej oddzia-
tuje na koniunkture Polski. Wartosci wspoétczynnikéw korelacji krzyzowe;j
pozwolily zaobserwowac przesuniecie fazowe (najwyzsza wartos¢ korelacji
wystepuje przy dwumiesiecznym wyprzedzeniu cyklu Polski wzgledem stre-
fy euro). Analiza punktéw zwrotnych pozwolita ponadto zaobserwowadé, iz
Polska 1 strefa euro charakteryzowaly sie w badanym okresie taka sama

34 Salamaga (2018): 157.
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liczba cykli wzrostowych wyznaczonych gérnymi punktami zwrotnymi (5).
Srednia dtugoéé trwania cyklu w strefie euro wyniosta 40 miesiecy, a w Pol-
sce — 42,75 miesigca.

Préby oceny zmian zbiezno§ci wahan koniunkturalnych w czasie dokona-
no na podstawie korelacji rekursywnej (wykres 2).

Wykres 2

Korelacja rekursywna komponentu cyklicznego produkeji przemystowej Polski i strefy euro
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Zrédlo: obliczenia wlasne.

7 analizy wynika, ze zbiezno$¢ wahan koniunkturalnych Polski i strefy
euro rosta do polowy 2011 r. Dorazne spadki zaobserwowano na poczatku ba-
danego okresu (co w pewnym stopniu jest rezultatem tzw. boomu akcesyjnego)
oraz od poczatku 2007 do polowy 2008 r. Synchronizacja wahan utrzymywata
sie na wzglednie wysokim poziomie do konca 2013 r. Jednoczeénie nalezy za-
znaczy¢, 1z wysoka zbiezno$¢ fluktuacji w tych latach mozna powiazaé z glo-
balnym kryzysem, a nie tylko z zacie$nieniem wiezi gospodarczych. Od 2014 r.
wspOtczynnik zaczal jednak spadaé, a od 2016 — rosnaé. Nastepnie korelacja
nie charakteryzowala sie jednoznacznym trendem, gdyz na przemian zwiek-
szala sie 1 malata. W tym konteksécie nalezy podkreéli¢, iz strefa euro po kryzy-
sie zadtuzeniowym (1 wlaSciwie réwniez przez kolejne lata po recesji w 2012 r.)
doéwiadczyla ,,anemicznego” tempa wzrostu gospodarczego 1 inflacji. ,,Lata po-
kryzysowe” w europejskiej unii walutowej czesto przyrownuje sie nawet do
tzw. japonskiej straconej dekady. W czasie gdy unia walutowa zmagata sie
ze skutkami asymetrycznego szoku fiskalnego, polska gospodarka rosta we
wzglednie szybszym tempie. Nalezy wiec stwierdzié, ze uwarunkowania tego
okresu nie sprzyjaty konwergencji w aspekcie synchronizacji wahan koniunk-
turalnych.
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Uzyskane wyniki badan nawigzuja do wnioskdéw innych opracowan na te-
mat badanego zagadnienia. Na zbiezno$é¢ wahan cyklicznych Polski i1 strefy
euro ma wplyw specyfika wydarzen o r6znym znaczeniu dla tych gospoda-
rek lub réznej sile oddzialywania®®. Podobnie jak wahania cykliczne Polski
byly w przesztoéci w pewnym stopniu zdeterminowane szokami o mniejszym
znaczeniu dla strefy euro, takimi jak kryzys rosyjski oraz boom akcesyjny,
tak wahania cykliczne strefy euro w drugiej dekadzie jej istnienia byly wa-
runkowane skutkami silnego kryzysu zadluzeniowego, w mniejszym stopniu
oddzialujacego na Polske. Ryzyko wstrzasow asymetrycznych ,,wybija” badane
gospodarki ze ,$ciezki konwergencji”, a powrdt na nia moze trwaé wiele lat.
Trudno réwniez z cata pewnoécia stwierdzié, kiedy 1 czy bedzie ona kontynu-
owana, szczegoblnie w obliczu nowych wyzwan zwiazanych ze skutkami pande-
mii, wojny w Ukrainie oraz ogromnych zréznicowan w krajach UE ze wzgledu
na poziom inflacji®.

W kontekécie zmierzonego poziomu IIT pomiedzy Polska i strefa euro
nalezy réwniez dodaé, iz ryzyko powstawania wstrzasoéw asymetrycznych
1 desynchronizacji wahan cyklicznych wciaz istnieje, jesli towary w ramach
handlu wewnatrzgaleziowego réznia sie jakoscia. Oznacza to dominacje wer-
tykalnego handlu wewnatrzgateziowego charakteryzujacego sie wymianag to-
warow zroznicowanych jakosciowo (vertical intra-industry trade — VIIT) nad
handlem horyzontalnym, ktéry dotyczy towardéw o zblizonej jakosci (horizon-
tal intra-industry trade — HIIT)%". NajczeSciej przyjmowana interpretacje tego
zjawiska zaproponowali David Greenaway, Robert Hine oraz Chris Milner?®,
ktorzy zatozyli, ze ceny sa odzwierciedleniem réznic jako$ciowych. W sytuac)i
gdy relacja wartosci jednostkowej eksportu 1 importu danej gatezi nie przekra-
cza przyjetego zakresu, mozna mowi¢ o handlu horyzontalnym. W przeciwne;]
sytuacji handel jest klasyfikowany jako wertykalny. Warunek ten mozna za-
pisaé nastepujaco:

i<1+a,

L

xU
l1—a<

gdzie: UV — wartoéé jednostkowa eksportu oraz importu danej gatezi lub da-
nego produktu; a— dyspersja wartosci jednostkowych najczeéciej wyznaczana
w literaturze przedmiotu na poziomie 15%.

Opierajac sie na powyzszych zalozeniach, dokonano pomiaru udziatu han-
dlu VIIT oraz HIIT w handlu wewnatrzgaleziowym pomiedzy Polska a strefa
euro (tabela 2).

% Adamowicz et al. (2008): 90.

36 Rozstep inflacji w UE w marcu 2022 r. wyniést az 11,1 p.p. (na Litwie HICP uksztatto-
wal sie na poziomie 15,6%, a na Malcie ,tylko” 4,5%), <https://ec.europa.eu/eurostat> [dostep:
25.04.2022].

37 Borowski (2001): 22.

3 Greenaway, Hine, Milner (1995): 1505-1510.
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Tabela 2

Udzial handlu wertykalnego 1 horyzontalnego w IIT Polski i strefy euro

Rok 2004 2007 2010 2013 2016 2019

Rodzaj
handlu

Udzial
rodzaju
handlu
w IIT

VIIT | HIIT | VIIT | HIIT | VIIT | HIIT | VIIT | HIIT | VIIT | HIIT | VIIT | HIIT

60 40 55 45 66 34 59 41 74 26 60 40

Zrédio: obliczenia wlasne.

Dla wybranych lat trudno o zidentyfikowanie jednoznacznej tendencji
w zmianie udzialu handlu HIIT oraz VIIT pomiedzy Polska a strefa euro.
Nalezy jednak zaznaczy¢, 1z w kazdym poddanym badaniu roku dominowat
handel wertykalny, co mozna interpretowac jako okolicznoSci sprzyjajace po-
wstawaniu szokéw asymetrycznych.

Weryfikacja hipotezy endogenicznoéci i ocena sily oddzialywania zmian
udziatu handlu wewnatrzgaleziowego na stopien zbieznoéci wahan koniunk-
turalnych jest zadaniem bardzo trudnym. Wplyw na ksztattowanie sie zbiez-
noéci tych wahan ma przede wszystkim prowadzona w danych gospodarkach
polityka monetarna 1 fiskalna. Ponadto cykl koniunkturalny to zjawisko, kto-
rego natura sa réwniez zdarzenia nieprzewidywalne. Jesli w badanej probie
wystepuja ,,anomalie”, to sktadnik losowy modelu moze nie mieé¢ rozkladu
normalnego. Brak spelnienia tego zalozenia powoduje, ze nie mozna wykonac
wielu testéw statystycznych, poniewaz wyniki moga by¢ zaklécone przez nie-
standardowy rozktad. Oznacza to, ze w badaniu nie uwzgledniono czynnikow,
ktore mialy znaczny wpltyw na ksztaltowanie sie zmiennej objasnianej. W rze-
czywistoéci za takie ,,anomalie” mozna uznaé¢ kryzys ekonomiczno-finansowy,
zalamanie wskaznika IIT w tym okresie czy tez asymetryczny szok fiskalny
w strefie euro. Z drugiej strony wydaje sie, ze podejmowanie préby oceny od-
dziatywania IIT na stopien zbiezno$ci wahan powinno opiera¢ sie na danych
odzwierciedlajacych ,,normalna” sytuacje makroekonomiczna. W gospodarce
istnieja bowiem wtedy warunki do uruchomienia naturalnych proceséw go-
spodarczych, niezakldconych przez silne 1 nadzwyczajne wstrzasy determinu-
jace zbieznoéé wahan koniunkturalnych.

W badaniu przyczynowosci zmiennych dobre wyniki uzyskuja modele VAR
(vector autoregression model)®. Préby zbudowania takiego modelu na podsta-
wie danych z calego przyjetego tu zakresu czasowego nie powiodly sie. Obser-
wowano autokorelacje sktadnika losowego lub nie miat on rozktadu normal-
nego. Natomiast model obejmujacy okres do potowy 2008 r. (w przyblizeniu

3 W modelach VAR nie ma podzialu na zmienne endo- i egzogeniczne, a opéznione zmienne
objas$niane to zmienne objaéniajace. Kazda zmienna generuje osobne réwnanie (Witkowska et al.
2008: 140).
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do czasu, zanim zaczely pojawiaé sie pierwsze silne symptomy kryzysu finan-
sowego w sferze realnej)*’, przeszedl pozytywnie weryfikacje statystyczna?'.
Wobec tego przystapiono do przeprowadzenia testu Grangera, ktéry polega
na sprawdzeniu, czy dodanie opdznionych wartoSci zmiennej x do modelu —
w ktérym objasniana jest zmienna y, a jej opéznienia sg zmiennymi objasnia-
jacymi — poprawia dopasowanie modelu. Badanie to mozna przeprowadzi¢ za
pomoca testu F, ktory pozwala odpowiedzie¢ na pytanie, czy po dodaniu do
modelu zmiennych istotnie zmniejsza sie wariancja resztowa*2,

Na podstawie testu przyczynowosci (przy zatozonym poziomie istotnoS$ci
0,05) nie zaobserwowano statystycznie istotnego wplywu zmiany wskaznika
IIT na zmiany ksztaltowania sie stopnia synchronizacji wahan cyklicznych
produkcji przemystowej Polski 1 strefy euro w badanym okresie (p-value wy-
niosto 0,1314). O statystycznie istotnym wplywie mozna méwié jedynie przy
wyzszym poziomie istotnosci (0,15). Przyczynowos$é w sensie Grangera zaob-
serwowano jednak w przypadku zmian intensywnosci handlu*® (p-value wy-
niosto 0,0048). Przeprowadzong analize nalezy jednak rozpatrywaé ze spora
doza, ostroznosci, gléwnie ze wzgledu na skrocenie okresu badawczego.

Na podstawie uzyskanych wynikéw badan mozna stwierdzi¢, ze Polska
charakteryzuje sie ,,umiarkowanym” stopniem konwergencji realnej ze stre-
fa euro, lecz niewskazana jest definitywna i ostateczna ocena badanych zja-
wisk 1 odpowiedZ na pytanie, czy poziom ten jest wystarczajacy, aby przyjacé
wspolng walute. Nalezy rowniez podkreséli¢, ze kompleksowa ocena ,,gotowo-
$c1” przyjecia euro w Polsce musi byé oparta na szerszym spektrum kryte-
riow. W konteksécie przyszlych zagrozen dla gospodarek unijnych o réznej sile
oddziatywania, jak np. kryzys energetyczny, warto$ciowa wydaje sie analiza
zbieznosci struktur gospodarczych oraz reakcji tych gospodarek na wstrzasy
asymetryczne. Kwestia dyskusyjna (az do jego ustalenia) pozostanie zapewne
potencjalny kurs konwersji PLN na EUR.

40 W celu zwiekszenia liczby obserwacji podjeto decyzje o skréceniu okna korelacji rekursyw-
nej. Jak wspomniano powyzej, zgodnie z literaturg dlugoéé, okna musi obejmowaé co najmniej
jeden pelny cykl. Wobec tego zdecydowano, iz dtugo§¢ ruchomego okna korelacji bedzie wynosito
43 miesiace, czyli w zaokragleniu tyle, ile érednio w badanym okresie trwal cykl koniunkturalny
Polski. W rezultacie zakres czasowy badania objat 48 obserwacji.

4 Ze wzgledu na ograniczona, objetos¢ w artykule zamieszczono jedynie wynik najwazniej-
szego testu oraz jego interpretacje (testu Grangera). Cale badanie oparto na pierwszych rézni-
cach, ktére charakteryzowaly sie stacjonarnoécia, co potwierdzono testem ADF. Rzad op6znien
w modelu wybrano na podstawie kryterium BIC (Bayesowskie rozszerzenie minimum AIC). Para-
metry kazdego rownania oszacowano klasyczna metoda najmniejszych kwadratéw. Autokorelacje
sktadnikéw losowych zbadano testem Ljunga-Boxa (do stopnia réwnego wybranemu op6znieniu),
a normalnoéé sktadnikéw losowych testem Jarque-Bera (dla poszczegdlnych réwnan) i Doorni-
ka-Hansena (wielowymiarowy rozklad reszt). Zbadano réwniez pierwiastki réwnania charak-
terystycznego, co jest warunkiem praktycznego wykorzystania modelu VAR (Kufel 2013: 170).
Procedure wykonano w programie GRETL. Dokumentacja badania moze byé udostepniona na
zyczenie czytelnika.

42 Hamulczuk et al. (2012): 55.

4 Intensywno$¢ handlu mozna okre§li¢ zar6wno w odniesieniu do eksportu, importu, jak
1 obrotéw handlowych (Fidrmuc 2004: 3). W niniejszym badaniu wykorzystano obroty handlowe
Polski i strefy euro.
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Poréwnujac wszystkie powyzsze wyniki badan z innymi opracowaniami
dostepnymi w literaturze przedmiotu, trzeba podkreslié¢, ze wykorzystana
w pracy kategoria obrazujaca aktywno§¢ gospodarcza, czyli produkcja prze-
mystowa, to tylko utamek PKB zar6wno w przypadku Polski, jak i europejskiej
unii monetarnej. Stopien zbiezno$ci wahan, w przypadku uzycia alternatyw-
nej zmiennej, ksztaltowalby sie wiec inaczej. Nalezy réwniez dodaé, ze udziat
handlu wewnatrzgaleziowego mozna szacowaé¢ w odniesieniu do poszczegdl-
nych krajow, a nie do catego ugrupowania integracyjnego. Zawsze dyskusyjna
kwestig pozostaje poziom dezagregacji. Wielo§¢ dylematéw, brak jednoznacz-
noSci 1 wszelkie watpliwosci potwierdzaja jednak, iz badania synchronizacji
cykli koniunkturalnych, wymiany handlowej 1 préby weryfikacji hipotezy en-
dogenicznosci powinny by¢ kontynuowane.

V. PODSUMOWANIE

7 przeprowadzonych badan wynika, iz udziat IIT Polski 1 strefy euro cha-
rakteryzowat sie trendem rosngcym, co Swiadczy o konwergencji realne;j. Za-
hamowanie tego wzrostu nastapito pod koniec 2016 r. i trudno jednoznacznie
ocenié, czy zjawisko to ma trwaly czy tymczasowy charakter. Warto jednak
podkresli¢ dominujacy udziat handlu wertykalnego. Rosnaca 1 wzglednie wy-
soka zbiezno§¢ wahan koniunkturalnych Polski 1 strefy euro zaobserwowano
do konca 2013 r. W po6zniejszych latach widoczny jest spadek 1 nastepnie wa-
hania stopnia tej zbiezno$ci. Mozna przypuszczacé, ze dosé silne powigzania
handlowe Polski i strefy euro w pewnym stopniu zapobiegly glebszej desyn-
chronizacji wahan niz ta, ktéra zaobserwowano za pomocg wspodtczynnika
korelacji rekursywnej. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz stopien zbiezno$ci wahan
cyklicznych przez duza czesé okresu badawczego byt warunkowany specyficz-
nymi wydarzeniami, ktére na pozér wzmacnialy konwergencje pod tym wzgle-
dem (okres kryzysu ekonomiczno-finansowego) lub ja obnizaly (boom akce-
syjny, kryzys zadluzeniowy i szok fiskalny w strefie euro). Po potencjalnym
wejéciu Polski do unii walutowej prawdopodobny jest scenariusz, ze udzial IIT
ponownie zacznie charakteryzowac sie trendem rosnacym (na skutek elimi-
nacji kosztéw transakcyjnych 1 ryzyka wahan kursowych), co bedzie stanowié
impuls do nasilenia zbiezno$ci wahan koniunkturalnych. Czynnikami zwiek-
szajacymi ryzyko desynchronizacji wahan sa natomiast wyzwania w postaci
duzego zréznicowania inflacji wérdd krajow UE, wpltywu wojny na gospodarki
unijne oraz ,koszty uboczne” naktadanych na Rosje sankcji z uwagi na zrézni-
cowany stopien uzaleznienia od surowcow. Wszelkie szoki asymetryczne, kto-
re maja roézna site oddzialywania na badane gospodarki, utrudniaja sformuto-
wanie jednoznacznych konkluzji i ocene realnej konwergencji Polski ze strefa
euro, tym bardziej ze literatura nie dostarcza zadnych ,,wartosci krytycznych”
w tej kwestii.

Reasumujac, na podstawie przeprowadzonego badania mozna stwierdzic,
ze Polska charakteryzuje sie ,,umiarkowanym” stopniem konwergencji realne;j
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ze strefg euro, lecz trudno o definitywne wnioski odno$nie do oceny ,,gotowo-
§c1” przyjecia wspolnej waluty w Polsce. Warto$ciowym uzupelnieniem badan
bytaby analiza podobienstwa reakcji Polski i strefy euro na szoki, weryfikacja
stopnia spelnienia innych kryteriéw konwergencji realnej, jak podobienstwo
struktur gospodarczych oraz kwestii zwiazanej z ustaleniem potencjalnego
kursu konwersji waluty zapewniajacym réwnowage zewnetrzna. Wszelkie dy-
lematy, zaré6wno metodyczne, teoretyczne, jak 1 te wynikajace z obserwacji
rzeczywistosci gospodarczej, uséwiadamiaja, ze konieczna jest kontynuacja ba-
dan w zakresie realnej konwergencji Polski i strefy euro.
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