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I. WSTEP

Rozwdj idei zréwnowazonego rozwoju jest obecnie szeroko propagowany nie
tylko w biznesie, lecz takze w sektorze non profit. Wraz z wbudowaniem tej
idel w strategie rozwoju organizacji sprawozdawczo$¢ z tego zakresu wydaje
sie naturalna konsekwencja, podobnie jak to ma miejsce przy raportowaniu
danych finansowych. Podstawowym przedmiotem systeméw rachunkowos$ci
1 sprawozdawczo$ci jest gospodarowanie kapitalem ekonomicznym. Systemy
te odzwierciedlaja w formie pienieznej zjawiska 1 procesy gospodarcze oraz
sytuacje majatkowa 1 wyniki dziatalno$ci podmiotéw gospodarczych?, tak aby
w sposéb prawidlowy, rzetelny i jasny przedstawié¢ w ksiegach rachunkowych
1 sporzadzanych na ich podstawie sprawozdaniach finansowych sytuacje ma-
jatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno$¢ jednostki?. Cel ten jest
realizowany przez podmioty gospodarcze przez — z jednej strony — sporzadza-
nie m.in. bilanséw zyskéw 1 strat, z drugiej — poddawanie sa kontroli w ramach
audytow. Zagadnienie rodzajow wykorzystywanych narzedzi rachunkowos$ci
oraz metod ich stosowania w odniesieniu do gospodarowania kapitatem eko-
nomicznym jest w literaturze szeroko opracowane. Co wiecej, stopien objecia
tego kapitatu systemem rachunkowosci i sprawozdawczo$ci jest wystarczajaco
zaawansowany 1 ciagle doskonalony?. Negatywne skutki ekspansywnej dzia-
lalnos$ci gospodarcze) w postaci rabunkowego wykorzystywania zasobéw natu-
ralnych oraz nasilajaca sie presja otoczenia uruchomity dzialania zmierzajace
do ujawniania w raportach informacji o Srodowisku przyrodniczym oraz o za-
chodzacych w nim zmianach w celu uzyskania transparentnoéci.

Potrzeba rozwijania sprawozdawczo$ci na rzecz rozwoju zrownowazone-
go znajduje takze swoje udokumentowanie w Agendzie 21¢, w ktérej stwier-

! Konwencja terminologiczna reprezentowana w niniejszej publikacji w celu uwydatnienia
jej waloré6w ekonomicznych wymaga postuzenia sie pojeciem podmiotu gospodarczego, gdyz jest
to najszersze pojecie obejmujace swym zakresem zaréwno przedsiebiorcéw, jak i organizacje non
profit.

2 B. Gierusz, Podrecznik samodzielnej nauki ksiegowania, Gdansk 1998, s. 16-19.

3 Por. B. Piontek, Rozwdj zrownowazony i trwaty w miernikach oraz w systemach sprawo-
zdawczosct, Bytom 2002, s. 88.

4 Zatwierdzony podczas Szczytu Ziemi w Rio de Janeiro w 1992 r. dokument stanowiacy zbior
zalecen 1 dziatan na rzecz ochrony $rodowiska niezbednych do podjecia w XXI w. Agenda 21 byta
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dza sie, ze nie nalezy ograniczaé¢ krajowych zasad rachunkowosci jedynie do
ewidencji zjawisk gospodarczych optacanych w konwencjonalny sposéb. Do-
kument ten zawiera postulat opracowania powszechnych zasad, ktére wla-
czg — do obliczen w stopniu zgodnym z racjonalna teoria i praktyka — wklady
wszystkich sektoréw i szacunkowa warto$é dzialan spoleczenstwa nieobjetych
konwencjonalna ksiegowoscia. W dokumencie zaleca sie opracowywanie zinte-
growanych systeméow rachunkowosci Srodowiskowej (ekologicznej) 1 gospodar-
czej] SEEA® (ang. system of integrated environmental and economic account-
ing), ktore winny stanowi¢ uzupelnienie tradycyjnych zasad rachunkowosci.
Jedyna forma realizacji tej rekomendacji jest publikowanie raportéw zintegro-
wanych przez organizacje. Wiele z nich upowszechnia takie raporty z wlasnej
Inicjatywy, majac Swiadomo$s¢é wymiernych korzysci tych dzialan. Niemniej
jednak wiekszo§¢ organizacji nie podejmuje tej aktywnosSci, czego przyczyna
moze by¢ niedostatecznie rozwiniete ustawodawstwo w tym zakresie. Kraje
wysoko rozwiniete, jak Stany Zjednoczone czy Wielka Brytania, dostrzegaja
potrzebe 1 korzysci ptynace z kompleksowego uregulowania prawnego, kto-
re obliguje podmioty do ujawniania danych finansowych i1 pozafinansowych
w ramach jednego raportu. Raportowanie to okresla sie mianem raportowania
zintegrowanego.

Niski odsetek podmiotéw publikujacych raporty zréwnowazonego rozwo-
ju oraz raporty zintegrowane w Polsce sktania do refleksji. Niniejsze opra-
cowanie stanowi przeglad regulacji prawnych obowigzujacych w Polsce oraz
w wybranych krajach Europy 1 na §éwiecie, na tle ktérych autorzy podjeli prébe
sformutowania uwag de lege ferenda.

II. ISTOTA RAPORTOWANIA ZROWNOWAZONEGO
I ZINTEGROWANEGO

W ostatnich latach sytuacja polityczna i ekonomiczna podlega ciaglym
zmianom. Globalny kryzys finansowy 1 gospodarczy wywotal ponowne zain-
teresowanie kwestiami regulacji. Ponadto kwestie érodowiskowe, takie jak
zmiany klimatu i degradacja ekosysteméw, doprowadzity do coraz wiekszej

najwazniejszym z aktéw przyjetych w Rio. Odnosila sie do wszystkich sfer srodowiska i zakreséw
wspdlpracy oraz zawierata wzajemne zobowiazania krajow bardziej rozwinietych, ale réwnocze$-
nie bardziej niszczacych ekosystem — tzw. krajéow Pélnocy oraz krajéw biedniejszych, stabo roz-
winietych — tzw. krajéw Poludnia. Kraje Polnocy deklarowaly dzialania na rzecz redukcji zuzycia
energii, zanieczyszczen i odpadéw. Potudnie natomiast obiecato wieksza ochrone laséw. Péinoc
ponadto miata wspomoéc kraje Potudnia w czystym ekologicznie rozwoju poprzez pomoc finansowa,
i udostepnienie nowoczesnych technologii. Zob. A. Bocian, Implementacja idei zréwnowazonego
rozwoju w procesie globalizacji, w: B. Poskrobka (red.), Zréwnowazony rozwdj gospodarki opartej
na wiedzy, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Ekonomicznej w Biatymstoku, Biatystok 2009, s. 82.

5 System $érodowiskowo-gospodarczej rachunkowosci (SEEA) — stanowi ramy opracowania
prognoz opartych na kombinacji statystyk §rodowiskowych i gospodarczych. Analiza danych
statystycznych dotyczacych gospodarki i érodowiska w tym samym czasie umozliwia wyodreb-
nienie réznych wzorcoéw zrownowazonego rozwoju dla produkeji i konsumpcji. Por. Doskonalenie
zasad rachunkowos$ci gospodarczej i Srodowiskowej, http://cordis.europa.eu/result/ren/91586_
pLhtml?isPermalink=true [dostep: 16.10.2015].
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liczby badan 1 inicjatyw majacych na celu udoskonalenie metod pomiaru 1 ra-
portowania odpowiednich danych. Katalizatorem tych zmian jest takze ad-
ministracja publiczna, ktéra poprzez rozmaite, ,miekkie i twarde”, narzedzia
wplywa na przedsiebiorcéw, aby w swojej dziatalnoéci uwzgledniali kwestie
zréwnowazonego rozwoju, a raportujac dane pozafinansowe, polepszali proce-
sy komunikacji wewnetrznej 1 zewnetrznej 1 zwiekszali swojg konkurencyjnos$é
na rynku. Warto tez wspomnie¢ o roli inwestoréw, ktorzy w coraz wiekszym
stopniu przy dokonywaniu doboru inwestycji do portfela biora pod uwage réz-
ne rodzaje ryzyka ESG® (ang. environmental, social responsibility, corporate
governance), a firmy, jezeli nie checa zostaé wyltaczone z obszaru zainteresowa-
nia inwestoréw, sa zobowiazane przyjaé strategie CSR” (ang. corporate social
responsibility) i raportowac swoje dzialania w tym zakresie®.

Wedtug Global Reporting Initiative (GRI), najwiekszej organizacji zajmu-
jacej sie zagadnieniem raportowania danych pozafinansowych, raportowanie
kwestii zréwnowazonego rozwoju polega na mierzeniu, ujawnianiu oraz po-
noszeniu pelnej odpowiedzialnosci wzgledem wewnetrznych i zewnetrznych
interesariuszy za wyniki i wydajno$¢ w zakresie adresowania tych kwestii®.
Termin ten jest czesto uzywany zamiennie wraz z pojeciami takimi, jak ra-
portowanie danych pozafinansowych czy tez raportowanie ESG. W ostatnim
czasie popularno$é¢ zyskuje réwniez pojecie raportowania zintegrowanego, od-
noszacego sie do publikowania w jednym raporcie danych finansowych 1 poza-
finansowych.

6 ESG — sq to pozafinansowe obszary ryzyka brane pod uwage podczas oceny emitentéw pa-
pieréw wartoSciowych przedsiebiorstw, panstw i innych organizacji. Skrét ESG oznacza: E — éro-
dowisko (z ang. environmental), obszar ten dotyczy realizacji strategii 1 polityki $rodowiskowej,
zarzadzania Srodowiskiem, wywiazywania sie z zasad odpowiedzialnoéci i troski o érodowisko,
S — spoleczna odpowiedzialno$é (z ang. social responsibility), dotyczy relacji z udzialowcami na
rynku, m.in. z dostawcami, klientami, partnerami. Ocenie podlegaja warunki pracy, przestrze-
ganie praw pracowniczych i zasad BHP, polityka jakosci w stosunku do procedur zarzadzania
1 jako§¢ produktu oraz polityka informacyjna przedsigbiorstwa i jego transparentnoéé, G — tad
korporacyjny (z ang. corporate governance), w tym obszarze pod uwage brane sa takie aspekty,
jak struktura zarzadu przedsiebiorstwa, respektowanie praw udzialowcéw, respektowanie obo-
wiazkow informacyjnych wzgledem wszystkich udzialowcow, niezaleznoéé decyzyjna oraz umie-
jetnosci zarzadeze. GIownym celem ESG jest dostarczenie inwestorom mozliwoéci poréwnania na
jednej plaszcezyznie alternatywnych kierunkéw inwestowania przez analize tych 3 parametréw.
Narzedziem, ktére pomaga zidentyfikowaé obszary ryzyka ESG (zaréwno zagrozenia, jak i1 szan-
se) specyficzne dla danej organizacji, jest wlasciwie prowadzony dialog z interesariuszami. W Pol-
sce dostawea ratingdéw i1 ocen opartych na ESG jest Agencja Ratingu Spotecznego (ARS).

7 CSR — spoteczna odpowiedzialno$é biznesu (z ang. corporate social responsibility) jest to
styl zarzadzania przedsiebiorstwem polegajacy na integrowaniu kwestii spotecznych, srodowisko-
wych, etycznych 1 dotyczacych praw cztowieka do dziatan biznesowych i strategii, we wspdtpracy
z interesariuszami (Komisja Europejska, 2011). Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu oznacza, ze
przedsiebiorstwo dobrowolnie uwzglednia interes spoteczny i kwestie ochrony §rodowiska natu-
ralnego w swojej dziatalnoSci oraz w relacjach z grupami funkcjonujacymi w jej otoczeniu.

8 Raportowanie ESG w przedsiebiorstwach parnstwowych i spétkach z udziatem skarbu pari-
stwa, Analiza przygotowana dla rzadowego Zespolu do spraw Spotecznej Odpowiedzialnos$ci
Przedsiebiorstw, Warszawa 2011, http://odpowiedzialnybiznes.pl/public/files/RaportowanieESG_
pp_ssp_2011.pdf [dostep: 16.10.2015].

9 Global Reporting Initative, Wytyczne do raportowania kwestii zréwnowazonego rozwoju
Wersja 3.09, 2006, http://www.globalreporting.org/rosourcelibrary/GRI-G3-Polish-Reporting-Gu-
idelines.pdf [dostep: 16.10.2015].
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Raportowanie zintegrowane umozliwia dostarczenie rynkowi informacji po-
zafinansowych, dajacych petniejszy obraz dziatalnosci przedsiebiorstwa, w tym
lepsza ocene réznych postaci ryzyka oraz szans dla danego biznesu. Wedlug
ekspertow z firmy doradczej Pricewaterhouse Coopers przekazywanie informa-
¢ji na temat wskaznikéw pozafinansowych wplywa pozytywnie na konkuren-
cyjno$¢ danej firmy na rynku oraz w danej spotecznosci. Wedtug wytycznych
Miedzynarodowej Rady Raportowania Zintegrowanego (ang. International In-
tegrated Reporting Council — ITRC), odpowiednio skonstruowane zintegrowa-
ne raporty powinny zawierac, obok danych finansowych, informacje o kapitale
ludzkim, intelektualnym, spolecznym, naturalnym — czyli wszystkie aspekty
tworzace tzw. warto$¢ dodana danego przedsiebiorstwa'®. Wedtug Paula Druck-
mana, dyrektora generalnego IIRC, raportowanie zintegrowane nie zostalo
wprowadzone, aby zastapi¢ raporty finansowe czy raporty zréwnowazonego
rozwoju. Jego gtéwna rola jest interpretacja kluczowych informacji z punktu
widzenia procesu budowania wartosci przedsiebiorstwa oraz zestawienie ich
z takimi wskaznikami, jak: strategia przedsiebiorstwa, tad korporacyjny czy
wydajno§¢ przedsiebiorstwa'l.

Eksperci z Pricewaterhouse Coopers stusznie wskazuja, ze raportowanie
zintegrowane jest kluczowym elementem dla przedsiebiorstw dazacych do
osiggniecia dlugoterminowego sukcesu. Z przeprowadzonego przez te firme
badania wynika, ze przedstawiciele podmiotéw gospodarczych zauwazaja te
prawidlowos$é 1 aktywnie uczestnicza w dziataniach promujacych ten transpa-
rentny sposéb komunikacji z otoczeniem. Niemniej jednak wciaz niski odsetek
publikowanych raportéw zintegrowanych — wynikajacy prawdopodobnie z bra-
ku wiedzy na temat wszystkich istotnych zaleznos$ci miedzy wynikami finan-
sowymi a niefinansowymi — pokazuje, ze jest to dopiero poczatek drogi w kie-
runku $éwiadomego tworzenia ,warto$ci dodanej” przedsiebiorstw 1 jej efektyw-
nego komunikowania'?. Biorac pod uwage coraz wieksze zapotrzebowanie na
przejrzyste 1 jasne informacje, wydaje sie, ze zintegrowany raport to doskonata
mozliwo§é zademonstrowania wewnetrznej integracji 1 spojnosci w firmie oraz
szansa budowania trwaltych wiezi z zewnetrznymi interesariuszami'®.

10 Zob. http://www.pwe.pl/pl/biuro-prasowe/udostepnianie-informacji-pozafinansowych-w-rapor-
tach.jhtml [dostep: 28.11.2013].

1 R. Sroka, A. Grzymistawski, A. Kustra, Wytyczne w zakresie ujawniania danych pozafinan-
sowych przedsiebiorstw, Ekspertyza przygotowana dla Ministerstwa Gospodarki przez Accreo Tax-
and i Akademie Goérniczo-Hutnicza, Warszawa 2012, s. 19.

2 Tbidem. Badanie PwC zostalo przeprowadzone wéréd 50 najwiekszych globalnych firm
(m.in. Deutsche Bank, Coca Cola Company, Natura, Unilever, Tata Steel) zaangazowanych w pi-
lotazowy program prowadzony przez International Integrated Reporting Council (ITRC), ktérego
celem jest pomoc w opracowaniu podstaw tzw. raportowania zintegrowanego. Z badania wynika,
ze 48% firm informuje o zasobach oraz relacjach, na ktérych opiera sie ich model biznesowy;
83% globalnych firm analizuje przyszle trendy rynkowe, jednak jedynie 40% z nich wykorzystuje
dyskusje w tym zakresie do podejmowania decyzji strategicznych. Z kolei 96% ankietowanych
raportuje swoje gléwne rodzaje ryzyka, jednak jedynie 23% taczy je z pozostatlymi raportowanymi
obszarami, odnoszac je m.in. do przyjetych wskaznikéw, na podstawie ktérych oblicza sie wyniki
przedsiebiorstwa.

13 R. Eccless, M. Krzus, One Report: Integrated Reporting for a Sustainable Strategy, John
Wiley & Sons, Canada 2010, s. 4.
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Majac na wzgledzie powyzsze, mozna pokusié sie o sformutowanie definicji
raportowania zintegrowanego 1 usystematyzowac jego aspekty. Wedtug au-
torow raportowanie zintegrowane to forma sprawozdawczos$ci, ktorej funda-
mentem jest holistyczne ujecie organizacji w celu ujawnienia jej prawdziwe]
wartosci.

ITII. PRAWNE UWARUNKOWANIA
RAPORTOWANIA ZROWNOWAZONEGO I ZINTEGROWANEGO

1. Unijne regulacje prawne

Dotychczasowe prawodawstwo UE, w szczegdlno$ci Czwarta Dyrektywa
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych'4, regulowato ujawnianie infor-
macji niefinansowych w taki sposob, ze firmy mogly dobrowolnie podjaé de-
cyzje o upublicznieniu informacji Srodowiskowych, danych odnoszacych sie
do ich aktywnos$ci spolecznej lub innych aspektow dziatalnoéci. Realizacja
postanowien dyrektywy okazala sie nieefektywna, poniewaz mniej niz 10%
najwiekszych przedsiebiorstw UE ujawnia dane pozafinansowe regularnie®.

Komisja Europejska wzieta powyzsze pod uwage, tworzac strategie CSR
na lata 2011-2014, w ktérej poprawe ujawniania danych spolecznych 1 $ro-
dowiskowych uczynita jednym z priorytetowych obszaréw swojej dziatalnosci.
Komisja wskazata ponadto, ze pelna odpowiedzialno$é spoteczna przedsie-
biorstw jest mozliwa jedynie poprzez wprowadzenie procesu integracji kwestii
spolecznych, érodowiskowych, etycznych oraz z zakresu praw czlowieka w ich
dzialalno$ci gospodarczej 1 strategii przy Scistej wspétpracy z zainteresowany-
mi stronami.

W kwietniu 2013 r. Komisja przedstawita propozycje zmian do istnieja-
cych dyrektyw o rachunkowos$ci'®, rozszerzajace obowiagzek raportowania
o dane niefinansowe dla wszystkich (nie tylko gietdowych) duzych europe;j-
skich przedsiebiorstw. Efektem prac Komisji jest dyrektywa 2013/34/UE",

4 Czwarta Dyrektywa Rady w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodza-
jow spoétek, wydana na podstawie art. 54 ust 3 pkt g) Traktatu (78/660/EWG), Dz. Urz. L 222
z 14 sierpnia 1978 r., ze zm.

% R. Sroka, J. Kondraciuk, Komisja Europejska rozszerza obowiaqzki sprawozdawcze spotek,
w: Transparentnos$é w obszarze ESG, jako element przewagi konkurencyjnej spotki gietdowej, War-
szawa 2013, s. 50.

16 Tstniejace juz dyrektywy, o ktéorych mowa to: Siédma Dyrektywa Rady w sprawie skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych (83/349/EWG), Dz. Urz. L. 193 z 18 lipca 1983 r.; Czwarta Dy-
rektywa Rady w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spétek, wydana
na podstawie art. 54 ust. 3 pkt g) Traktatu (78/660/EWG), Dz. Urz. L. 222 z 14 sierpnia 1978 r.,
ze zm.

7 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady z 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawo-
zdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG, Dz. Urz. L. 182 z 26
czerwca 2013 r., s. 19.



110 Beata J. Kowalczyk, Wojciech Kowalczyk

ktéra uchylila jednoczeénie weze$niej obowiazujace dyrektywy 78/660/EWG
1 83/349/EWG. Nowa dyrektywa dzieli przedsiebiorstwa na mikro, mate,
$rednie, duze 1 jednostki interesu publicznego. Idea nowej regulacji jest
zwiekszenie wymogéw sprawozdawczos$ci wraz ,,z podwyzszeniem” kategorii
podmiotu — od mikroprzedsiebiorstw do duzych przedsiebiorstw i1 jednostek
interesu publicznego. Dyrektywa ta przewiduje ujawnianie danych z zakre-
su takich obszaréw, jak $rodowisko, kwestie spoleczne 1 pracownicze, po-
szanowanie praw czlowieka, przeciwdziatanie korupcji i tapéwkarstwu, roz-
norodno$¢ kadry zarzadzajacej. Weryfikacja wdrazania nowych wytycznych
bedzie przebiegata zgodnie z zasada ,zastosuj albo wyjasénij, dlaczego nie
stosujesz” (ang. comply or explain). W zwiazku z czym przedsiebiorstwom
pozostawiono pewien zakres swobody w podejmowaniu decyzji odno$nie do
danych, ktére zostana ujawnione. Zastrzezono jednak koniecznos$¢ zlozenia
wyjasnienia w odniesieniu do danych nieujawnionych o przyczynach podje-
cia takiej decyzji. Kraje cztonkowskie Unii Europejskiej maja czas na wpro-
wadzenie w zycie odpowiednich przepiséw wdrazajacych postanowienia no-
wej dyrektywy do 20 lipca 2015 r. Moga jednak przewidzieé, ze wdrazane
przepisy po raz pierwszy beda mialy zastosowanie do sprawozdan za lata
obrotowe rozpoczynajace sie w 1 stycznia 2016 r. lub w trakcie roku kalen-
darzowego 20168,

Wejscie w zycie proponowanych przez KE zmian legislacyjnych prawdopo-
dobnie spowoduje wzrost duzych firm UE (z 2500 do ok. 18 000) regularnie ra-
portujacych dane srodowiskowe 1 spoteczne. Nalezy jednak podkresli¢, ze aktu-
alny projekt opracowano z pominieciem najnowszych tendencji w sprawozdaw-
czo$cl, tj. raportowania zintegrowanego, dlatego istnieje duze prawdopodobien-
stwo, ze niniejsza regulacja bedzie podlegata zmianom w tym kierunku®®.

2. Regulacje prawne w wybranych krajach Europy i §wiata

W ostatnich latach raportowanie kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem systematycznie ro$nie®. W 2011 r. opublikowano prawie 6000
raportéw, tj. dwa razy wiecej niz w 2006 r. 1 trzy razy wiecej niz w 20032,
Wedlug badania przeprowadzonego przez KPMG z 2011 r. — 95% z 250 naj-
wiekszych firm na $§wiecie ujawnia dane na temat swoich dzialan w zakresie
odpowiedzialnoS$ci spotecznej 1 rodowiskowej?2. Najwiecej raportow zostalo do
tej pory opublikowanych w Japonii. Niewiele mniej powstato w Wielkiej Bry-

18 R. Bujalski, Unia Europejska wprowadza nowq dyrektywe rachunkowa, http://www.lex.pl/
czytaj/-/artykul/ue-wprowadza-nowa-dyrektywe-rachunkowa [dostep: 20.10.2014].

1 R. Sroka, J. Kondraciuk, op. cit., s. 51.

20 R. Sroka, Znaczenie raportowania spotecznego spotek gietdowych, w: Analiza ESG spétek
w Polsce. Budowanie wartosci spotki poprzez raportowanie danych pozafinansowych ESG, Stowa-
rzyszenie Emitentéw Gietdowych, Accero Taxand, Warszawa 2013, s. 59.

2l KPMG International, KPMG International Survey of Corporate Responsibility Reporting
2011, http://[www.kpmg.com/PT/pt/IssuesAndInsights/Documents/corporate-responsibility2011.pdf
[dostep: 26.03.2014].

22 CorporateRegister.com; 2012 Global Winners&Reporting Trends; http://www.corporatereg-
ister.com/crra/help/CRRA-2012-Exec-Summary.pdf [dostep: 29.11.2013].
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tanii 1 Stanach Zjednoczonych. W polskiej bazie raportéw spotecznych znajdu-
ja sie obecnie 163 dokumenty?3.

Nowym trendem wylaniajacym sie w obszarze sprawozdawczosci jest wspo-
mniane juz raportowanie zintegrowane. Wzrost rocznej ilo§ci raportéw zinte-
growanych jest niewielki, ale staly. Kluczowe znaczenie dla poparcia rapor-
towania zintegrowanego na szczeblu miedzynarodowym i krajowym ma tresé
paragrafu 47 dokumentu koncowego Szczytu ONZ Rio +20%, ktéry brzmi:
,Uznajemy znaczenie raportowania kwestil zrOwnowazonego rozwoju i za-
checamy stosowne przedsiebiorstwa, zwlaszcza te notowane publicznie 1 duze
firmy, do rozwazenia integracji informacji na temat zréwnowazonego rozwo-
ju z ich cyklami raportowania. Zachecamy branze, zainteresowane rzady, jak
1 odpowiednich interesariuszy przy wsparciu systemu ONZ do opracowania
modeli dobrych praktyk i utatwiania dziatan na rzecz integrowania raporto-
wania zréwnowazonego rozwoju, przy wzieciu pod uwage doswiadczen z juz
istniejacych ram, a takze zwréceniu szczegblnej uwagi na potrzeby krajow roz-
wijajacych sie, wlaczajac w to budowanie ich potencjatu”?.

Rzady Danii i Francji utworzyly specjalng grupe, nazywana ,,Przyjaciétmi
Paragrafu 477, aby wyrazié poparcie dla integrowania kwestii finansowych 1 po-
zafinansowych w raportach rocznych. Kazdy z tych krajéw odgrywa juz pewna
role we wspieraniu raportowania kwestii zréwnowazonego rozwoju, a ponadto
Dania 1 Francja obok Wielkiej Brytanii, Szwecji 1 Hiszpanii wyrdzniaja sie naj-
silniejszymi regulacjami w zakresie raportowania zintegrowanego. W Danii od
poczatku 2009 r. obowiazuje zmieniona ustawa o sprawozdaniach finansowych,
ktora, w my$l art. 99a, wymaga od 1100 najwiekszych dunskich przedsiebiorstw
ujawniania w raportach rocznych informacji o formach realizowania polityki
spotecznej odpowiedzialnosci; jak przekladaja sie one na dziatalnoéé spétki oraz
jakie rezultaty przyniosta jej realizacja przedsiewzieé¢ zwigzanych z CSR i jakie
ma oczekiwania co do dziatan w przyszto$ci?®. W przypadku braku powyzszych
informacji w raporcie konieczne jest wyja$nienie, dlaczego przedsiebiorstwo
powstrzymuyje sie od takiego raportowania.

Francja byta pierwszym krajem, ktéry zobowigzal spétki publiczne do ra-
portowania kwestii zréwnowazonego rozwoju. W latach siedemdziesiatych
wszystkie firmy zatrudniajace powyzej 300 pracownikéw musialy publiko-
wac przeglad spoteczny (fr. bilan social), zawierajacy ponad 100 wskaznikdw.
W omawianym obszarze istotnym aktem prawnym byla nastepnie ustawa o no-
wych regulacjach gospodarczych (fr. La loi relative aux nouvelles régulations
économiques) z 2001 r., ktéra nalozyla na firmy obowiazek raportowania wpty-
wu $rodowiskowego 1 spolecznego. Rozszerzono jej zakres ustawa Grenelle II,

23 Raportyspoleczne.pl; Biblioteka Raportéw, http://www.raportyspoleczne.pl/biblioteka_ra-
portow/ [dostep: 22.10.2014].

24 Szezyt ONZ, o ktérym mowa, odbyt sie w czerweu 2012 r. w Rio de Janeiro.

2 United Nations General Assembly, Resolution adopted by the General Assembly 66/288. The
future we want, 11 September 2012, http://www.un.org/en/ga/search/view_doc.asp?symbol=%20A/
RES/66/288 [dostep: 15.10.2015].

26 Danish Commerce and Companies Agency, Reporting on corporate social responsibil-
ity — an introduction for supervisory and executive boards, Danish Commerce and Companies
Agency 2009, s. 9, http://samfundsansvar.dk/file/318919/reporting_corporate_social_responsibil-
ity_may_2009.pdf [dostep: 26.03.2014].
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ktora jest najsilniejszym jak do tej pory na Swiecie, ale rownoczes$nie dos¢ ela-
stycznym aktem prawnym nakazujacym raportowanie kwestii zréwnowazone-
go rozwoju. Uchwalono ja w 2012 r.; wymaga ona od firm zawierania w rocz-
nym sprawozdaniu z dzialalnos$ci informacji na temat szczegétowych wynikow
srodowiskowych 1 spotecznych odnoszacych sie zaréwno do spétki gtowne;j, jak
1 wszystkich spoétek zaleznych. Spodtki gietdowe 1 najwieksze firmy (powyzej
5000 pracownikow 1 aktywa ogdtem lub roczna sprzedaz netto 1 mld euro) byty
do tego zobowiazane juz przy sporzadzaniu raportéw za rok 2012, a inne firmy
od 2013 (powyzej 2000 pracownikéw 1 aktywa ogdtem lub roczna sprzedaz netto
400 mln euro) oraz 2014 (powyzej 500 pracownikow i aktywa ogétem lub roczna
sprzedaz netto 100 mln euro). Ustawa Grenelle Il wymaga takze zewnetrznego
audytu procesu raportowania informacji pozafinansowych?’.

7 kolei szwedzkie Ministerstwo Przedsiebiorstw, Energii 1 Komunikacji
opublikowalo w 2007 r. wytyczne zewnetrznego raportowania przez przedsie-
biorstwa panstwowe?®, Zgodnie z wytycznymi, ktére weszly w zycie z poczat-
kiem 2008 r., szwedzkie przedsiebiorstwa panstwowe sa zobowigzane przed-
stawiaé raporty zréwnowazonego rozwoju zgodnie ze standardami GRI. Dla
zapewnienia wysokiej jakosci raportow wprowadzono réwniez zapis o koniecz-
noséci niezaleznej weryfikacji ich tresci oraz publikacji w tym samym czasie co
sprawozdan rocznych.

Poczawszy od 2012 r., takze w Hiszpanii firmy sa zobowiazane do sporza-
dzania raportow zrownowazonego rozwoju, zgodnie z ustawa 2/2011 z 4 marca
2011 r. o zrownowazone] gospodarce. Przepisy niniejsze] ustawy wymagaja
sporzadzania raportu z danymi ESG przez firmy zatrudniajace ponad 1000
pracownikow 1 powiadamiania o tym Rady Spotecznej Odpowiedzialnosci Bi-
znesu dzialajacej przy Ministerstwie Pracy i1 Imigracji.

Czlonkami wspomnianej grupy ,Przyjaciél Paragrafu 47” sa takze RPA
oraz Brazylia. W RPA od 2010 r. firmy notowane na Gietdzie Papierow War-
toSciowych w Johannesburgu sa zobowiazane do sporzadzania raportu rocz-
nego, ktoéry integruje wyniki finansowe 1 zrownowazonego rozwoju?’. W Bra-
zylil z kolei najwieksza gietda BM & FBOVESPA w Sao Paulo na poczatku
2012 r. wydata rekomendacje dla spdtek gietdowych na niej notowanych, aby
w punkcie 7.8 formularza referencyjnego, do ktérego publikowania sa zobo-
wiazane, okreslaly, czy regularnie publikuja raport zréwnowazonego rozwoju,
oraz jesli to czynia — gdzie jest on dostepny, a jesli nie raportuja — dlaczego™.

27 Institut RSE Management; The Grenelle II Act in France: a milestone towards integrated
reporting; Paris 2012, s. 4, http://www.capitalinstitute.org/sites/capitalinstitute.org/files/docs/In-
stitut%20RSE%20The%20grenelle%20I11%20Act%20in%20France%20June%202012.pdf [dostep:
26.03.2014].

28 Ministry of Enterprise, Energy and Communications; Guidelines for external reporting by
state-owned companies, http://www.government.se/content/1/c6/09/41/25/56b7ebd4.pdf [dostep:
26.03.2014].

2 Integrated Reporting. Performance insight through Better Business Reporting, nr 1, KPMG
2011, s. 10, http://www.sustainabilitysa.org/Portals/0/Documents/road-to-integrated-reporting.pdf
[dostep: 26.03.2014].

30 Odpowiedzialne-Inwestowanie.pl, Brazylijska gietda rekomenduje raportowanie ESG;
http://www.odpowiedzialne-inwestowanie.pl/index.php/klasy-aktywow/przeglad/akcje-aktual-
nosci/463nowe-rekomendacje-gieldy-brazylijskiej-ws-raportowania-esg.html [dostep: 20.11.2013].
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Powyzsze przykltady wskazuja jednoznacznie, ze wiele wysoko rozwinie-
tych krajéw uznaje regulacje dotyczace raportowania zintegrowanego za
istotne 1 czyni je elementem swojego systemu prawnego. Jednoczeénie mozna
dostrzec zastosowanie przez nie analogicznych rozwiazan w postaci zobligo-
wania do sporzadzania raportéw zintegrowanych duzych organizacji, ktore
maja znaczaca site oddzialywania na otoczenie oraz spoétek gietdowych, a tak-
ze wdrozenia zewnetrzne] weryfikacji spéjnosci ujawnianych danych w for-
mie audytéw. Podkresli¢ jednak nalezy, ze regulacje prawne, mimo ze bardzo
skuteczne, nie sa jedyna forma oddzialywania na organizacje. Czynnikiem
motywujacym do podnoszenia transparentnos$ci dziatalno$ci przez raporto-
wanie zintegrowane sa takze tzw. miekkie zachety w postaci zalecen 1 wy-
tycznych®, ktore zastosowal rzad holenderski. Uruchamiajac , Benchmark
Przejrzystosci”, tj. krajowy system, ktéry poréwnuje 1 ocenia pod wzgledem
przejrzysto$ci raporty zréwnowazonego rozwoju dobrowolnie uczestnicza-
cych w programie firm, umozliwit zainteresowanym podmiotom m.in. wglad
w tres¢ raportéw oraz poréwnywanie swoich wynikéw z wynikami krajowych
1 miedzynarodowych podmiotéw z danego sektora®.

3. Regulacje prawne w Polsce

W Polsce istnieje obecnie obowiazek publikowania danych pozafinanso-
wych, bedacy wynikiem wdrozenia unijnej dyrektywy modernizacji rachun-
kowoéci®?, ale niestety nie jest on jeszcze egzekwowany. W art. 49 pkt 3
ustawy o rachunkowoséci ustawodawca wskazuje, ze sprawozdanie z dzia-
talnosci jednostki powinno obejmowacé — o ile jest to istotne dla oceny sytu-
acji jednostki — wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie z informacjami
dotyczacymi zagadnien $rodowiska naturalnego 1 zatrudnienia, a takze do-
datkowe wyjaénienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym?.
7 kolei rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. wskazuje
szczegblowy wykaz elementow, ktore takie sprawozdanie powinno zawierac,
m.in. charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych
dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta, opis perspektyw rozwoju dziatalno-
$ci emitenta®.

3 Przyktadami takich wytycznych moga by¢: ,Program raportowania RSE.COOP” wyda-
ny przez hiszpanska konfederacje przedsiebiorczosci, czy ,,Wytyczne raportowania spolecznego
w sektorze finansowym” opublikowane przez Wloskie Stowarzyszenie Bankowos$ci oraz Europej-
ski Instytut Raportowania Spotecznego.

32 Zob. http://seg.org.pl/pl/node/2130 [dostep: 26.09.2014].

33 Parlament Europejski i Rada, dyrektywa 2003/51/WE z 18 czerwca 2003 r., Dz. Urz. WE
L 178 z 17 lipca 2003 r.

34 Ustawa z 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, Dz. U. 1994, Nr 121, poz. 591.

3 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawa-
nia za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Dz. U. Nr 33, poz. 259.
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Na podstawie obowiazujacej ustawy o rachunkowosci wybrane jednostki®
sa zobligowane do sporzadzania sprawozdan z dziatalnosci, ktére nie stanowia
integralnej czeSci sprawozdania finansowego. Analiza sprawozdania pozwala
na wlasciwa ocene efektow jej dziatalno$ci w przesztoSci oraz na ocene jej przy-
sztego rozwoju, dlatego tez nalezy w nim ujawnic¢ nie tylko dane historyczne,
ale réwniez informacje prospektywne, ktére obejmuja obszary dotyczace pla-
néw rozwoju firmy, przewidywana sytuacje finansowa, zagrozen zaréwno we-
wnetrznych, jak i zewnetrznych oraz czynniki ryzyka operacyjnego 1 o charak-
terze finansowym?’. Szczegélowy zakres takiego sprawozdania ustawodawca
okre§la w ust. 2 art. 49 niniejszej ustawy. Zauwazy¢ nalezy, ze owa lista nie
zawiera nawet wzmianki o danych pozafinansowych dotyczacych srodowiska
naturalnego czy kapitatu ludzkiego, co moze powodowaé wrazenie, ze usta-
wodawca uznaje takie dane za malo wazne, majace drugorzedne znaczenie.
Wrazenie takie poteguje tres¢ ust. 3 art. 4938, w ktérym obowiazek zlozenia
sprawozdania zawierajacego wskazniki pozafinansowe odnosi sie do wskaza-
nych w ust. 1 podmiotéw tylko o tyle, ,,0 ile jest to istotne dla oceny sytuacji
jednostki”. Uzyte przez ustawodawce sformutowanie zdecydowanie nie mo-
tywuje jednostek do raportowania danych pozafinansowych, moze natomiast
sktania¢ do wykazania braku potrzeby ich publikowania. Efekt ten moze by¢
spotegowany faktem, ze z nieujawnieniem ich w raporcie nie wiaza sie zadne
negatywne konsekwencje prawne.

Mimo obowigzujacych regulacji ,,Analiza ESG spétek w Polsce” przepro-
wadzona przez Stowarzyszenie Emitentow Gieldowych, Crido Business Con-
sulting oraz GES wskazuje, ze zaledwie 5% spélek notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych raportuje dane dotyczace srodowiska naturalnego,
a tylko 3% ujawnia warto$ciowe dla odbiorcéw wskazniki spoteczne. Tak ni-
ski wynik sktania do refleksji 1 proby odpowiedzi na pytania, czy brak ak-
tywnosci w tym zakresie nie jest skutkiem sposobu regulacji, w tym braku
jej egzekwowania, czy moze wynika z braku §wiadomosci podmiotéw o dalece
pozytywnym wplywie raportowania zréwnowazonego rozwoju na ich rozwaj
1 postrzeganie przez interesariuszy®’. W poszukiwaniu odpowiedzi na po-
wyzsze pytania nalezy spojrzec na caly problem znacznie szerzej, wskazujac
grupy podmiotéw, ktére odniostyby korzysci z raportowania danych pozafi-

36 Do kregu tych jednostek naleza: spétki kapitatowe (akcyjne 1 z ograniczona odpowiedzial-
noscia), spotki komandytowo-akeyjne, towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, towarzystwa rease-
kuracji wzajemnej, spotdzielnie oraz przedsiebiorstwa panstwowe.

37 A. Wencel, Komentarz do art. 49 ustawy o rachunkowosci, w: E. Walinska (red.), Ustawa
o rachunkowosci. Komentarz, wyd. 3, Lex, Warszawa 2013.

3 Regulacja zostala wprowadzona w wyniku wdrozenia unijnej dyrektywy 2003/51/WE, tzw.
dyrektywy modernizacji rachunkowosci, ktéra zostala wdrozona do polskiego prawodawstwa
przez ustawe z 20 kwietnia 2004 r. o zmianie 1 uchyleniu niektérych ustaw w zwiazku z uzyska-
niem przez Rzeczpospolita, Polskg czlonkostwa w Unii Europejskiej, Dz. U. 2004, Nr 96, poz. 959.

3% W badaniu przeprowadzonym przez KPMG 250 najwiekszych firm na $wiecie za powody,
dla ktérych raportuja kwestie zréwnowazonego rozwoju, uznalo: budowanie reputacji lub marki
(67%); kwestie etyczne (58%); motywowanie pracownikéw (44%); innowacje 1 uczenie sie (44%);
zarzadzenie ryzykiem i jego redukcja (35%). Raportowanie CSR — Ankieta KPMG. Edycja 2013,
https://www.kpmg.com/PL/pl/IssuesAndInsights/ArticlesPublication/Documents/mobile/Raporto-
wanie-CSR.pdf [dostep: 15.10.2015].
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nansowych, biorac pod uwage istotne znaczenie raportowania tych danych
w tworzeniu wartosci przedsiebiorstwa. W chwili obecnej budowanie war-
tosci przedsiebiorstwa jest postrzegane horyzontalnie 1 akcentuje pozyski-
wanie korzyéci nie tylko przez akcjonariuszy, jako dawcéw kapitaléw, ale
réwniez pozostate strony i grupy identyfikowane jako interesariusze zain-
teresowani funkcjonowaniem 1 budowaniem wartosci przedsiebiorstwa. In-
teresariuszami przedsiebiorstwa moga byé¢ zar6wno pracownicy, dostawcy,
klienci, jak 1 gminy, samorzady lokalne, Skarb Panstwa, banki, wtasciciele
itp. Podczas procesu budowania wartosci kazda z wymienionych grup czer-
pie rézne korzySci w postaci wynagrodzen, podatkéw lokalnych, podatkéw
centralnych, utrzymania rynkéw zbytu, zapewnienia przychodéw, odsetek,
dywidend itp.*°, dlatego dziatania w celu zwiekszenia odsetka podmiotéw ra-
portujacych dane pozafinansowe powinny by¢ zintegrowane i1 prowadzone
przez rézne podmioty w zakresie ich kompetencji. Najbardziej pozadanymi
dzialaniami wydaja, sie te, ktére bylyby prowadzone w obrebie obowiazuja-
cych regulacji, przeksztatcajac je tak, aby odsetek publikowanych raportéw
zrownowazonego rozwoju sukcesywnie rost.

Warto w tym miejscu przytoczy¢ stanowisko Business Europe — organiza-
¢ji reprezentujacej na forum miedzynarodowym firmy ze starego kontynentu,
zgodnie z ktorym podejmowanie formalnych krokéw prawnych powodujacych
konieczno$é przechodzenia przez skomplikowane procedury legislacyjne po-
ciaga za soba ryzyko sprowadzenia raportowania do zwyklego odhaczania
pdél w formularzu. Z kolei zmiana istniejacych regulacji polegajaca jedynie na
wprowadzeniu sankcji za brak raportowania moglaby nie przynieé¢ oczekiwa-
nych rezultatéw. Ponadto obowigzkowe ujawnianie danych pozafinansowych,
szczegblnie na poziomie UE, zdaniem tej organizacji mogtoby zniechecié fir-
my do uwidaczniania informacji potencjalnie poufnych i wrazliwych w obawie
przed konkurencjg. Wydaje sie zatem, ze eksponowania i ochrony wymaga
podejécie tzw. business-driven*!, ktérego zadaniem jest realizacja celéw bizne-
sowych przez rozwigzywanie probleméw spotecznych 1 rodowiskowych?2,

Kwestia braku wystarczajacych informacji na temat raportowania mog-
laby zostac¢ rozwiazana przez uzupelnienie obecnych regulacji projektem Kra-
jowego standardu rachunkowos$ci nr 8 ,Sprawozdanie z dziatalnos$ci”. Ten
22-stronicowy dokument zawiera szeroki zakres wskazéwek zaréwno odnos$nie
do pozadanych cech, zawartoéci 1 struktury sprawozdania ESG, jak i dobrych
praktyk w zakresie ich sporzadzania. Podstawowym zadaniem Standardu jest
promowanie sporzadzania raportu oraz pomoc w jego przygotowaniu odpowia-
dajacego oczekiwaniom jego uzytkownikow zgodnie z postanowieniami art. 49
1 art. 55 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

40 R. Sroka, A. Grzymistawski, A. Kustra, op. cit., s. 9.

41 Business-driven — jest to podejScie odzwierciedlajace potrzeby przedsiebiorstw. Podejécie
to ma na celu identyfikacje wszystkich kluczowych obszaréw majacych wpltyw na przedsiebior-
stwo, ktére nalezy wziaé pod uwage przy planowaniu i rozwijaniu jego struktur i dziatalnoéci.
R. G. Ross, What does it mean to be business-driven? (Part 1), ,Business Rules Journal” 3(5) 2002,
http://www.BRCommunity.com/a2002/b103a.html [dostep: 26.09.2014].

42 R. Sroka, J. Kondraciuk, op. cit., s. 52.
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Powyzsze rozwazania wskazuja, ze istniejace w Polsce rozwigzania
prawne w niewystarczajacym stopniu reguluja kwestie sprawozdawczos$ci
pozafinansowej, tak waznej nie tylko z punktu widzenia gospodarczego, ale
takze srodowiskowego. Dlatego idac za przyktadem krajéw UE, m.in. Danii
czy Francji, warto rozwazy¢ uchwalenie odrebnego aktu prawnego, ktéry
kompleksowo rozstrzygalby kwestie raportowania zintegrowanego. Niniej-
szy akt powinien narzuca¢ obowigzek takiego raportowania duzym podmio-
tom gospodarczym od 250 pracownikow 1 spétek gietdowych. Zdefiniowana
powinna takze zostac czestotliwosé sporzadzania raportéw 1 ich zawartosé,
m.in. ujawnianie w raporcie informacji o strategii spotecznej odpowiedzial-
noéci oraz o tym, jak przektada sie ona na dziatalnoéé spé6tki oraz jakie re-
zultaty firma osiagneta w swoich inicjatywach zwigzanych z CSR i jakie ma
oczekiwania co do dzialan w przyszlo$ci. Ustawodawca powinien takze za-
pewnié¢ odpowiednie narzedzia prawne, ktére w sposéb efektywny zwieksza
iloé¢ publikowanych raportéw. Sankcjonowanie w karnoprawnym ujeciu
mogtoby byé demotywujace, dlatego powinno sie rozwazy¢ wprowadzenie
czynnikoéw motywujacych w postaci konkretnych przywilejow podatkowych.
Wzrost zainteresowania inwestoré6w portfelem spétek odpowiedzialnych
spotecznie powoduje jednocze$nie zwiekszenie zainteresowania spotek kwe-
stiami zrownowazonego rozwoju. Publikowanie raportéw jest jednym z wy-
magan przynaleznoéci do portfela spétek ESG. Brak zewnetrznej kontroli
zawarto$ci publikowanych raportéw moze stanowi¢ powazne ryzyko dla in-
westordéw. Dlatego tez kolejnym elementem proponowanego aktu prawnego
powinno by¢ uregulowanie przewidujace poddanie sie obligatoryjnej kon-
troli zewnetrznej, majacej na celu potwierdzenie zgodnosci publikowanych
danych ze stanem rzeczywistym.

Nawet najmniejsza nowelizacja prawa z reguly pociaga za soba koszty zwia-
zane z jej wejSciem w zycie. W kontek§cie powszechnego postulatu ekonomicz-
nej analizy regulacji prawnych konieczne jest wskazanie kosztéw wprowadze-
nia proponowanych przez autoréw zmian. Przedstawienie szczegélowych wy-
liczenn wymagatoby przeprowadzenia odrebnej analizy, ktéra prawdopodobnie
uzasadnialaby kolejna publikacje. Dlatego tez w tym miejscu wskazaé¢ mozna
jedynie przypuszczalne konsekwencje 1 zwigzane z nimi wydatki. Narzucenie
obowiazku raportowania danych pozafinansowych duzym przedsiebiorstwom
zapewne pociggnie za soba konsekwencje wzrostu kosztéw utrzymania koméo-
rek odpowiedzialnych za zbieranie, przetwarzanie i publikowanie raportow
oraz komunikacje z interesariuszami. Obligatoryjna, zewnetrzna kontrola ra-
portéw zréwnowazonego rozwoju jest kolejnym kosztem dla przedsiebiorstw,
ktory jednak w zestawieniu z korzy$ciami, w tym wzrostem wiarygodnos$ci
przedsiebiorstwa w oczach inwestoréw, nie wydaje sie zbytnim obciazeniem
finansowym. Motywowanie przedsiebiorstw do publikowania raportéw zin-
tegrowanych przez przyznawanie ulg podatkowych z pewno$cia wygeneruje
cala game kosztéw po stronie Skarbu Panstwa. Warto jednak wskazadé, ze to
wlaénie ulgi podatkowe obok dotacji sa jednym z najbardziej motywujacych
czynnikow do dziatania. Majac natomiast na uwadze transparentnos$é¢ podmio-
tow gospodarczych, wzrost bezpieczenstwa na rynku kapitalowym, a w konse-
kwencji zwiekszenie sie iloSci inwestoréw — wydaje sie, ze regulacja tego typu
miataby racje bytu.
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IV. PODSUMOWANIE

Podsumowujac dotychczasowe rozwazania, nalezy podkreslié, ze korzy-
$ci wynikajace z raportowania zintegrowanego wystepuja nie tylko po stro-
nie organizacji, m.in. wzrost ich wartosci na rynku kapitalowym czy popra-
wa wizerunku, lecz takze po stronie Panstwa i calej gospodarki, tj. wzrost
transparentnoéci dziatalno§ci podmiotéw gospodarczych czy tez zwiekszony
naplyw inwestorow. Dlatego tez warto rozwazy¢ przeprowadzenie reformy do-
tychcezasowych regulacji z zakresu sprawozdawczo$ci pozafinansowej, pomimo
kosztéw jej realizacji, ktore obcigza zaréwno przedsiebiorstwo, jak 1 Panstwo.
Transformacja sprawozdawczo$ci bedaca skutkiem zmiany dotychczasowych
regulacji pozwoli takze na rozszerzenie kreowanego w tradycyjnych raportach
finansowych statycznego wizerunku przedsiebiorstwa na rzecz zintegrowane-
go dynamicznego obrazu odzwierciedlajacego permanentny dialog kierownic-
twa 1 pracownikow przedsiebiorstwa z jego interesariuszami pozostajacymi
w otoczeniu gospodarczym.
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REPORTING ON SUSTAINABLE DEVELOPMENT AND THE INTEGRATION
OF FINANCIAL AND NON-FINANCIAL DATA:
LEGAL CONDITIONS IN POLAND AND WORLDWIDE

Summary

The idea of sustainable development is reflected in nearly all economic sectors which, along
with the global advancement of new technologies, are developing at a very quick pace. Sustainab-
le development is not an obstacle to this continued progress, but rather a call to maintain reason
and moderation in order to reconcile areas of key importance to the humanity, that is economic
growth and balanced distribution of profits. Owing to the widespread reach of this idea and to
its presence in the development strategies of organisations in the business and non-profit sector,
sanctioning reporting within this field, similarly to reporting financial data, seems like the natu-
ral consequence. Although reporting non-financial data and publication of integrated reports is
becoming an increasingly common practice, undertaken by a growing number of organisations,
the scale of this phenomenon invites the conclusion that it is still in its early stages. Numerous
organisations publish such reports on their own initiative, as they are aware of the tangible
advantages brought by such conduct. Still, many do not do it, probably due to lack of knowledge
regarding all the important interrelations between financial and non-financial results, as well as
due to insufficiently developed legal regulations pertaining to this area. Both the European Union
and highly developed countries see the need and the advantages stemming from the complex le-
gal regulation of this sphere, which is manifested in concrete legal acts. Although Poland too has
regulations pertaining to this issue, the still low percentage of entities which publish reports on
sustainable development and integrated reports, inspires reflections. Owing to this, the authors
have reviewed legal regulations binding in Poland, in the European Union and in some selected
countries in Europe and worldwide, based on which they have attempted to formulate a few
de lege ferenda postulates.






