Rozwoj Regionalny i Polityka Regionalna 76: 75-92 | 2025
https://doi.org/10.14746/rrpr.2025.76.05
ISSN 2353-1428 (print) | ISSN 2957-1618 (online)

Stawomir Pastuszka

Uniwersytet Jana Kochanowskiego w Kielcach
Katedra Ekonomii i Finansow
slawomir.pastuszka @ujk.edu.pl, © https://orcid.org/0000-0003-3999-923X

Aktywnos$¢ przedsiebiorstw z kapitalem
zagranicznym w wojewoédztwach opolskim
i Swietokrzyskim

Zarys tresci: Celem artykulu jest ocena aktywnosci przedsigbiorstw z kapitalem zagra-
nicznym w wojewoédztwach opolskim i $wigtokrzyskim w latach 2005-2023 oraz zalez-
noéci miedzy wielkoscig kapitatu zagranicznego a PKB i przecigtnymi placami. Na pod-
stawie badania wykazano, ze aktywnoé¢ podmiotéw z kapitalem zagranicznym w obydwu
wojewddztwach utrzymuje si¢ ponizej sredniego poziomu w kraju. Korzystniej jednak
ksztaltuje si¢ sytuacja w wojewddztwie opolskim, gdzie mozna dostrzec tendencje po-
wstawania struktur klastrowych w zaawansowanych technicznie rodzajach dzialalnoéci
przemystowej: elektrotechnice i motoryzacji. W wojewddztwie $wigtokrzyskim inwesto-
rzy zagraniczni najwicksze $rodki ulokowali w zakiady produkujace materialy budowla-
ne. Zakres i perspektywy aktywnosci tych podmiotéw determinuje dostepno$é zasobow
mineralnych. W przypadku tego wojewoédztwa, w odréznieniu od opolskiego, nie mozna
stwierdzi¢, ze istnieje istotna statystyczna zalezno$¢ miedzy wolumenem inwestycji pod-
miotéw zagranicznych a PKB per capita i $rednig placa.

Stowa kluczowe: zagraniczne inwestycje bezposrednie, analizy regionalne, wojewodz-
twa opolskie i $wigtokrzyskie

Kody JEL: F20, F21, F23

Wprowadzenie

Bezposrednie inwestycje zagraniczne (BIZ) uznawane sg za jeden z istotnych
czynnikow rozwoju gospodarczego. Szczegélne znaczenie przypisuje si¢ inwesty-
cjom w tworzenie przedsiebiorstw od podstaw. W efekcie tego typu inwestycji
powstaja nowe zaklady, miejsca pracy, zwiekszajg si¢ dochody podatkowe bu-
dzetu. Inwestycje zagraniczne umozliwiajg transfer nowych technologii, umie-
jetnosci oraz rozwigzan organizacyjnych, przyczyniaja sie¢ do wzrostu wydajnosci
i jako$ci wytwarzanych produktéw panstwa (Pakulska, Poniatowska-Jaksch 2004,
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Tobolska 2017). Nie zawsze jednak oceny oddzialywania inwestycji zagranicz-
nych sa jednoznacznie pozytywne. Wykazywane sg takze niekorzystne skutki na-
plywu BIZ, m.in. zwiazane z nadmierna eksploatacja surowcdéw naturalnych i de-
gradacjg $rodowiska naturalnego, wypieraniem rodzimych producentéw z rynku,
wzrostem importu zaopatrzeniowego sprzyjajacego ujemnemu bilansowi obro-
téw biezacych (Gorynia i in. 2006, Gomoétka i in. 2020, Radomska 2023).

Pomimo pewnych niekorzystnych aspektéw oddziatywania BIZ, w literaturze
przedmiotu prezentowany jest poglad, Ze majg one pozytywny wplyw na wzrost
PKB, co z kolei pozytywnie oddziatuje na naptyw nastepnych inwestycji (Klysik-
-Uryszek 2013, Lizinska, Marks-Bielska 2014). Zwiazek ten moze mie¢ szczegol-
ne znaczenie w przypadku regionéw stabszych ekonomicznie. Dlatego za gléwny
cel artykulu przyjeto ocene aktywnosci przedsiebiorstw z kapitalem zagranicznym
w wojewddztwach opolskim i $wietokrzyskim oraz stopnia zalezno$ci w tych re-
gionach miedzy wielkoscia wydatkéw inwestycyjnych kapitatu zagranicznego
a PKB i ptacami. Zakresem czasowym badan objeto lata 2005-2023, dla ktérych
byly dostepne dane w bazie GUS. Doboér wojewddztw nie byl przypadkowy, bo-
wiem mimo ich podobienstwa, np. pod wzgledem powierzchni, sytuacji demo-
graficznej, widoczne sg réznice w poziomie rozwoju ekonomicznego i wysokosci
plac. Niniejsze badanie jest kontynuacja wczes$niejszych analiz dotyczacych kapi-
tatu spotecznego i absorpcji funduszy pomocowych przez te regiony (Pastuszka
2013a, b). Za celowe uznano uzyskanie odpowiedzi na nastepujace pytania:

1. Jaka byta warto$¢ kapitalu i aktywno$¢ inwestycyjna podmiotéw z kapitatem
zagranicznym' w badanych wojewddztwach?

2. Jak byta struktura tych podmiotéw ze wzgledu na ich wielko$¢, rodzaj dziatal-
noéci i stopien umiedzynarodowienia?

3. Z ktérych krajéw pochodzili najwieksi inwestorzy zagraniczni i jakie byto roz-
mieszczenie ich inwestycji w wojewodztwach?

4. Czy wystepowala zalezno$¢ miedzy wielko$cia inwestycji podmiotéw zagra-
nicznych a PKB per capita i przecigtnymi placami?

Artykut skiada sie z pieciu czesci. Na poczatku wyjasniono podstawowa termi-
nologie bezposrednich inwestycji zagranicznych, nastepnie dokonano przegladu
wybranych teorii i czynnikéw naplywu inwestycji zagranicznych, w dalszej ko-
lejnosci przedstawiono ogolng charakterystyke wojewddztw opolskiego i $wie-
tokrzyskiego. W piatej czesci znajduje sie opisowa analiza aktywnosci przed-
sigbiorstw z kapitalem zagranicznym, a w szostej — wyniki statystycznej analizy
zaleznosci miedzy wydatkami inwestycyjnymi tych podmiotéw a PKB i przeciet-
nymi ptacami. W analizie zastosowano metode statystyki opisowej i metode naj-
mniejszych kwadratéw. Artykut zamyka podsumowanie i najwazniejsze wnioski.

! Ze wzgledu na brak danych w GUS analizg nie zostaly objete podmioty prowadzace dziatalnos¢
bankowa, maklerska, ubezpieczeniowa, towarzystw inwestycyjnych, szkét wyzszych, gospodarstw
indywidualnych w rolnictwie oraz samodzielnych zaktadéw opieki zdrowotnej i instytucji kultury
posiadajacych osobowo$¢ prawnag.
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Istota i rodzaje bezposrednich inwestycji zagranicznych

Bezposrednie inwestycje zagraniczne najogélniej polegaja na lokowaniu kapitatu
przez przedsiebiorstwo jednego kraju w celu utworzenia firmy w innym kraju lub
przejecia kontroli nad juz istniejacym podmiotem (Krugman iin. 2022). Obejmu-
ja one nie tylko pierwotne nabycia akcji lub majatku, ale réwniez kolejne trans-
akcje kapitalowe, takie jak reinwestowanie zyskow czy diugoterminowe kredyty.
Wyréznikiem BIZ jest prawo wplywania przez inwestora zagranicznego na decy-
zje utworzonego lub przejetego w innym kraju przedsiebiorstwa we wszystkich
dziedzinach jego dzialalno$ci operacyjnej. Wyrdznia sie dwie podstawowe formy
inwestycji bezposrednich: inwestycje ,,pierwotne” (greenfield) i inwestycje ,,wtér-
ne” (brownfield). Inwestycje typu greenfield polegaja na uruchomieniu za granicg
przedsiebiorstwa od podstaw tacznie z zakupem nieruchomosci, budowa fabry-
ki, nabyciem urzadzen i maszyn zwigzanych z procesem produkcji (Starzynska
2012). Z kolei inwestycje typu brownfield skupiajg sie przewaznie na przejeciu,
a nastepnie restrukturyzacji przedsiebiorstw juz dziatajacych na rynku w celu po-
wiekszenia skali dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej lub rozpoczecia nowej
(Estrin, Meyer 2010). W ramach tego typu inwestycji inwestor ma mozliwo$¢
wykorzystania istniejacych zasobéw majatkowych, czesto wymagajacych moder-
nizacji (terendéw i obiektéw przemystowych, infrastruktury technicznej) w celu
przystosowania ich do nowych funkgji gospodarczych, spotecznych, kulturalnych
(Helpman 2006, Zak 2014).

W literaturze przedmiotu (Witkowska 1996) wyodrebnia sie inwestycje bez-
posrednie zorientowane popytowo i podazowo. Od strony popytowej dzialalnos¢
inwestorow polega na penetrowaniu rynkéw zagranicznych w celu sprzedazy swo-
ich towardéw. Inwestycje zorientowane podazowo podejmowane sg w celu uzyska-
nia dostepu do surowcow, tanszej sily roboczej, technologii oraz zaopatrzenia
w dobra poérednie (potprodukty) wewnatrz sieci miedzynarodowej produkgji.

Teoretyczne uwarunkowania zagranicznych inwestycji
bezposrednich

Punktem wyjscia do wyjasnienia warunkéw przeplywéw inwestycji bezposred-
nich miedzy krajami sa koncepcje powigzan gospodarczych i przeptywoéw kapitatu
finansowego w skali miedzynarodowej (Rynarzewski, Zielinska-Gtebocka 2006,
Janicka 2022). Zasadniczo mozna je podzieli¢ na teorie mikroekonomiczne (teo-
ria lokalizacji, teoria cyklu zycia produktu, teoria oligopolistycznej reakgji, teoria
przewagi wiasnosciowej przedsigbiorstwa, teoria internalizacji transakcji we-
wnetrznych) oraz teorie makroekonomiczne (teoria rentownosci, teoria wzgled-
nych przesunie¢ kosztéw kapitatu i sity roboczej, teoria ksztaltowania sie pozycji
inwestycyjnej krajoéw, teoria obszaréw walutowych) (Misala 2005, Faeth 2009).
Ze wzgledu na wielo$¢ koncepcji zasadne stalo sie scalenie dorobku tych teorii
(Tarasinski 2023). Najbardziej syntetyczne ujecie tej problematyki przedstawit
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Dunning (1979) w eklektycznej teorii produkcji miedzynarodowej. W mysl tej
teorii decyzja o inwestycji bezposredniej zalezy od relacji miedzy kosztem pro-
dukcji w kraju macierzystym inwestora a kosztem produkcji w kraju goszcza-
cym, po uwzglednieniu cet i innych optat wyréwnawczych. Zdaniem Dunninga,
o lokalizacji BIZ decydujg trzy rodzaje przewag konkurencyjnych zagranicznego
przedsiebiorstwa nad firmami kraju goszczacego: przewaga wtasnosciowa (owner-
ship advantage) firmy nad konkurentami (wielko$¢ oraz pozycja i marka firmy, po-
tencjal naukowo-badawczy, zasoby wykwalifikowanej kadry, specyficzne zasoby
materialne), przewaga lokalizacyjna (dostepnos$¢ zasobéw produkcyjnych i ich
przestrzenne rozmieszczenie, wielko$¢ rynku zbytu, infrastruktura transportowa
i komunikacyjna) oraz przewaga internalizacji dziatalnosci (zastepowanie zewnetrz-
nych transakcji przedsiebiorstwa z niezaleznymi podmiotami przez transakcje
wewnetrzne w ramach jego miedzynarodowej struktury, czyli miedzy przedsie-
biorstwem inwestujacym a jego filiami).

W warunkach duzego znaczenia w globalnej gospodarce informacji, wiedzy
i zaawansowanej technologii akcentuje si¢ (Zorska 2012) konieczno$é¢ wiacze-
nia do badania aktywno$ci miedzynarodowych firm nowe elementy powigzane
z procesami outsourcingu i offshoringu, ktére okreslono jako paradygmat DLE -
disintegration (D), location (L), externalization (E). Procesy te we wspodliczesnej
gospodarce staly sie bowiem dla wielu korporacji transnarodowych waznym na-
rzedziem w optymalizacji kosztéw dziatalnosci i podnoszeniu jej efektywnosci.

Na kierunek przeplywu inwestycji zagranicznych oddziatujq takze réznice mie-
dzy krajami w poziomie stép procentowych i kurséw walutowych. Na czynniki te
zwrécil uwage Aliber (1978). Na podstawie przeprowadzonych analiz stwierdzil,
ze oczekujac zyskow z roznicy w stopach procentowych, inwestorzy miedzynaro-
dowi z krajow silnej waluty i jej wysokiej wartosci nabywczej inwestujg w krajach
o mniejszej sile nabywczej waluty, gdzie stopy procentowe sa wyzsze (carry trade).
Mechanizm ten, jak wskazywal Aliber, prowadzit czesto do powaznych zaburzen
gospodarczych i kryzyséw finansowych krajéw naptywu takiego typu inwestycji.

Efektywnos¢ inwestycji w danym miejscu zalezy od stopnia adaptacyjnosci

obszaru naplywu inwestycji do nowych rozwigzan technologicznych, co wynika
z teorii cyklu Zycia produktu autorstwa Raymonda Vernona. Dowodzi on, Ze zain-
teresowanie kapitalu regionami stabszymi rozpoczyna sie na etapie standaryzacji
produktu. Produkty wystandaryzowane mogg by¢ bowiem wytwarzane réwniez
w krajach i regionach o nizszym poziomie rozwoju. Koszty ich produkgji sg sto-
sunkowo niskie, poniewaz producenci (zagraniczni czy krajowi) nie ponosza juz
wydatkéw na badania i rozwoj, jak w przypadku wprowadzania na rynek nowych
produktéw (Goérka, Luszczyk 2015). Mozliwe staje sie korzystanie z tanszej,
mniej zaawansowanej technologii i zatrudnianie nizej oplacanej sily roboczej.

Podobny poglad prezentowal Kaname Akamatsu w teorii lotu dzikich gesi (Ko-
jima 2000), w ktérej wyjasnia, ze nadrabianie zaleglo$ci przez kraje rozwijajace
sie obejmuje trzy etapy: import towaréw z krajéw bardziej rozwinietych, wytwa-
rzanie dzieki naplywom inwestycji zagranicznych tych produktéw na wiasne po-
trzeby w krajach rozwijajacych sie i na trzecim etapie produkcja na eksport tych
wyrobow, po wczedniejszym ich udoskonaleniu.
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Teori¢ inwestycji zagranicznych wzbogacil Kojima (1975). Jego zdaniem trans-
fer bardziej zaawansowanych technik produkgji jest tym fatwiejszy (tanszy), im
mniejsza jest réznica technologiczna miedzy krajem rozwinietym (inwestorem)
a rozwijajacym sie (miejscem naplywu inwestycji). Naplyw inwestycji zagranicz-
nych notowany jest w tych branzach gospodarki, ktére staja sie bardziej efektyw-
ne w kraju goszczacym niz w kraju inwestora. Inwestorzy zagraniczni w krajach
slabo rozwinietych na przyktad koncentrujg sie na dzialalno$ci pracochtonnej,
gdzie jest tania sita robocza, natomiast w krajach wysoko rozwinietych inwestycje
sg dokonywane przede wszystkim w branzach kapitalochtonnych. W ten sposéb
nastepuje specjalizacja w skali miedzynarodowej, ktéra przynosi korzysci ekono-
miczne wszystkim uczestniczacym w niej krajom, zaréwno dobrze, jak i slabo
rozwinietym.

Whioski te potwierdzaja ogdlng teorie handlu miedzynarodowego Heckschera-
Ohlina-Samuelsona, ze wspdlpraca gospodarcza miedzy krajami o réznych zaso-
bach wymusza specjalizacje produkgeji i umozliwia zwiekszenie jej skali, co przy-
nosi korzysci wszystkim uczestnikom tej wspétpracy (Abrego, Edwards 2002).
Korzysci te jednak moga rozktada¢ sie nieréwnomiernie. Kraje bogate w kapital,
produkujace nowoczesne i tym samym drozsze towary, beda zyskiwac wiecej niz
slabsze ekonomicznie kraje, ktére dochody bedg osiagaé z eksportu towaréw bar-
dziej tradycyjnych.

Czynniki naplywu BIZ

Lokalizacja inwestycji zagranicznych zalezy od réznych czynnikéw zaréwno po
stronie inwestora, jak i potencjalnych miejsc lokalizacji. Inwestor moze posia-
da¢ juz okre$lony potencjal wytworczy i/lub dysponowaé nadwyzkami srodkow
finansowych z zamiarem przeznaczenia ich na rozszerzanie dziatalnosci w skali
miedzynarodowej. Z dotychczasowych badan wynika, Ze na wybér miejsca inwe-
stycji niewatpliwie maja wplyw zasobno$¢ danego obszaru w surowce naturalne,
dostepnos¢ wykwalifikowanej sity roboczej, dostepnos¢ transportowa, wielko$é
rynku zbytu, stopienn opodatkowania, koncentracja istniejacego kapitatu (Waw-
rzyniak 2013, Nakonieczna-Kisiel 2018). Obecnie coraz wigksze znaczenie zysku-
ja czynniki prawne, instytucjonalne i polityczne, obejmujace zrozumiate i przewi-
dywalne przepisy prawa, ochrone wlasnosci intelektualnej, zachety inwestycyjne,
nastawienie spoleczenstwa do inwestycji zagranicznych, przejrzysto$¢ wspolpracy
miedzy sektorem publicznym a podmiotami prywatnymi. Atutem lokalizacyjnym
jest przynaleznos¢ kraju goszczacego do ugrupowania integracyjnego gwarantu-
jacego brak wewnetrznych barier handlowych. Wazne sa takze ulgi inwestycyjne,
poziom ryzyka inwestycyjnego kraju przyjmujacego oraz aktywno$¢ specjalnych
stref ekonomicznych. Dostrzega si¢ ponadto problem ochrony regulacyjnej pod-
miotéw obecnych na rynkach krajowych, réznego traktowania dostawcéw zagra-
nicznych, kosztéw egzekwowania umowy, podatkéw i sktadek ptaconych przy
rozpoczeciu i w trakcie dziatalno$ci gospodarczej (Kanton, Solera 2016).
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Po stronie obszaréw zainteresowanych naplywem inwestycji zagranicznych
wazne jest proinwestorskie nastawienie wiadz, ktére maja wplyw na wyposaze-
nie terendow w infrastrukture techniczng, dostepnos¢ transportowa, opracowa-
nie miejscowego planu przestrzennego, ustalanie wysokosci podatkéw, a takze
na jakos¢ i rzetelno$¢ pracownikow aparatu administracyjnego. Dla podmiotow
dziatajacych w sferze innowacji kluczowe znaczenie ma dostepnos¢ wysoko wy-
kwalifikowanej sily roboczej z inzynierami oraz menedzerami na czele, obecnos¢
osrodkow naukowych i instytutéw badawczych, korzysci aglomeracji zwiazane
z wysokim poziomem urbanizacji, warunki zycia i atrakcyjnosé¢ otoczenia (Florida
2005).

Charakterystyka badanych wojewédztw

Wojewddztwa opolskie i $wietokrzyskie potozone sa w réznych czesciach kraju.
Opolskie jest usytuowane w potudniowo zachodniej czesci, graniczy z Czecha-
mi, jest dobrze skomunikowane z Czechami, Niemcami oraz aglomeracja wro-
clawska i gérnoslaska poprzez rozwinieta sie¢ drég i linii kolejowych (Samorzad
Wojewddztwa Opolskiego 2021). Swietokrzyskie znajduje sie w srodkowo-potu-
dniowej czesci Polski w sasiedztwie m.in. aglomeracji warszawskiej, krakowskiej,
todzkiej i katowickiej. Mimo dogodnego potozenia, zewnetrzna dostepnos¢ trans-
portowa wojewodztwa nie jest wystarczajaco dobra z powodu niedoinwestowa-
nia drég ekspresowych i infrastruktury kolejowej.

Obydwa wojewoddztwa naleza do najmniejszych w kraju pod wzgledem zaj-
mowanej powierzchni (15. i 16. miejsce) i jednych z najmniej ludnych (15.1 13.
miejsce). Borykaja sie z wiekszym niz $rednio w kraju ujemnym przyrostem natu-
ralnym i odplywem migracyjnym, a w konsekwencji szybszym ubytkiem ludnosci
i starzeniem sie spoleczenstwa (Urzad Statystyczny w Opolu). W wojewddztwie
opolskim najgesciej zaludniona i lepiej uprzemystowiona jest cze$¢ wschodnia
i poludniowa, natomiast w regionie $wigtokrzyskim — $rodkowa oraz péinocna.
Wojewddztwa te, a zwlaszcza $wietokrzyskie, zasobne sg w surowce mineral-
ne, ktérych wydobycie i przerébka jest podstawa funkcjonowania wielu przed-
siebiorstw (Wojewddztwo $wietokrzyskie 2021). Mimo tego w Swietokrzyskiem
utrzymuje si¢ nizszy niz w Opolskiem poziom przedsiebiorczosci liczonej liczbg
podmiotéw gospodarczych na 10 tys. ludno$ci, wyraZznie mniejsza warto$¢ na-
kladéw inwestycyjnych, $rodkéw trwatych brutto na mieszkanca, wynagrodze-
nia i dochodéw rozporzadzalnych na osobe (tab. 1). W efekcie w wojewddztwie
$wietokrzyskim warto$¢ PKB na mieszkarnica w 2023 r. wyniosta 74,7% $redniej
krajowej (13. miejsce), a w regionie opolskim 80,4% $redniej (11. miejsce) (GUS
2024).
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Tabela 1. Wybrane dane o wojewddztwach opolskim i $wietokrzyskim

Opolskie Swietokrzyskie
Wyszczegolnienie

2005 2023 2005 2023
Powierzchnia (km?) 9411 11 709
Ludnos¢ (w tys.) 1041,9 936,7 1279, 1168,5

8

Gesto$¢ zaludnienia (osoba na 1 km?) 114 99,5 111 100
Przyrost naturalny na 1000 ludnoéci -0,9 —4,7 -1,9 -6,1
Saldo migracji wewnetrznych i zagranicznych na pobyt staly ~ —4,6 -1,4 -2,7 -2,3
na 1000 ludnosci
Wspolczynnik obciazenia demograficznego osobami 19,6 31,9 21,4 35,2
starszymi
Wskaznik zatrudnienia (w %) 48,8 55,9 46,5 53,2
Zatrudnienie w rolnictwie, le$nictwie i towiectwie (w %) 16,7 8,9 32,5 12,9
Zatrudnienie w przemysle i budownictwie (w %) 30,3 37,8 23,1 31,2
Zatrudnienie w ustugach rynkowych i nierynkowych (w %) 53,0 53,3 44,4 55,9
Stopa bezrobocia rejestrowanego (w %) 16,2 5,9 17,7 7,8
Podmioty gospodarcze wpisane do REGON na 10 tys. 865 1202 813 1106
ludnosci
Naktady inwestycyjne na 1 mieszkanca (w zl), 2773 11626 2418 8157
Polska = 100 68,3 95,3 59,5 66,6
Wartos¢ brutto $rodkéw trwatych brutto na 1 mieszkanca 57,3 1384 46,2 105,9
(w tys. zl), Polska = 100 98,1 96,4 79,1 73,8
Przecigtne wynagrodzenie miesigczne w zi, 2249,9 6975,8 2173,2 6585,2
Polska = 100 89,7 91,8 86,7 86,7
Dochody do dyspozycji brutto na 1 mieszkanca w zl, 15001 36539 15726 35051
Polska = 100 83,6 91,4 87,6 87,7
PKB (ceny biezace) na 1 mieszkanca w zt 22831 72671 21911 67558
na 1 mieszkanca, Polska = 100 81,4 80,4 78,1 74,7

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.

Analiza dzialalno$ci inwestoréw zagranicznych

Liczba i wielko$¢ podmiotéw z kapitalem zagranicznym ze
wzgledu na liczbe pracownikéw

Z danych GUS (2025a) wynika, ze w 2023 r. w wojewodztwie opolskim dzialaly
352 podmioty z kapitalem zagranicznym, w $wietokrzyskim — 200. W relacji do
2005 r. liczba tych podmiotéw w Opolskiem zmniejszyla sie o 16,2%, natomiast
w Swietokrzyskiem wzrosta o 35,1%. Wéréd ogotu firm najliczniejsza grupe sta-
nowia mikroprzedsiebiorstwa, ktérych liczba prawie sie podwoita w wojewodz-
twie $wietokrzyskim (z 62 do 120), a w opolskim zmniejszyta sie 0 98 (z 256 na
158). W regionie opolskim funkcjonowato dwa razy wiecej (118) przedsigbiorstw
$rednich i duzych niz w wojewddztwie $wietokrzyskim (58) (zob. tab. 2). Naj-
wiekszymi pracodawcami byly duze i $rednie przedsiebiorstwa tworzace miejsca
pracy dla ponad 90% ogdétu zatrudnionych i w nich zarejestrowano najwiekszy
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Tabela 2. Liczba pracujacych wedtug wielkosci podmiotéw z udziatem kapitatu zagranicz-
nego w latach 2005 i 2023

Ogodtem Podmioty wg liczby pracujacych oséb
o do9 od10do49  od 50 do 249 250 i wigcej
> <
Wyszczegdlnienie é .;g g g g E g ; g g
S 3 = 5 =
a a a a a a a a
2005
Polska 16837 1186148 9860 26914 3856 86950 2221 257131 900 815153
Swietokrzyskie 148 15 796 62 183 37 946 30 3938 19 10729
Opolskie 420 20 683 256 705 89 2126 56 6465 19 11387
2023
Polska 22204 2221000 15398 40639 4569 107203 3244 376 891 1753 1696243
Swietokrzyskie 200 28386 120 301 22 545 34 3735 24 23805
Opolskie 352 32139 158 478 76 1841 83 9936 34 19 884

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.

przyrost liczby pracujacych. Odmienng tendencje odnotowano w dynamice za-
trudnienia w firmach malych i najmniejszych. W tej grupie podmiotéw w wo-
jewodztwie $wietokrzyskim wystapil wyrazny przyrost miejsc pracy w mikro-
przedsiebiorstwach (o 64%), w wojewddztwie opolskim natomiast odnotowano
spadek w podmiotach matych (—13,4%) i najmniejszych (—32,2%).

Rozmieszczenie podmiotéw z kapitalem zagranicznym
na terenie wojewodztw

Najwiecej firm z kapitalem zagranicznym prowadzilo dziatalno$¢ w stolicach wo-
jewoddztw i ich najblizszym otoczeniu: w Kielcach 50,2%, a w Opolu ponad 48%
ogolnej liczby. Przedsigbiorstwa te dzialaly réwniez w bardziej uprzemystowionych
powiatach, w regionie opolskim: w powiecie nyskim, kedzierzynsko-kozielskim

Tabela 3. Liczba przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym na obszarach wybranych spe-
cjalnych stref ekonomicznych w 2024 r. wedtug wielko$ci zatrudnienia

250

Specjalna Strefa Ekonomiczna 0-49 50-249 . " . Razem
i wigcej

SSE ,,Starachowice” — tereny w wojewddztwie $wigtokrzyskim 4 4 18 26
Krakowska SSE - podstrefa Jedrzejowska

., . . 0 0 2 2
w wojewddztwie Swigtokrzyskim
SSE ,,Starachowice” — podstrefa Tutowice

N . . 4 1 1 6
w wojewddztwie opolskim
Walbrzyska SSE - podstrefy Opole i Brzeg

A - . 1 8 57 65
w wojewodztwie opolskim
Katowicka SSE - podstrefa Gliwicka w wojewodztwie opolskim 0 2 24 26

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie informacji uzyskanych od specjalnych stref ekonomicznych
dzialajacych w badanych wojewddztwach.
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Tabela 4. Najwieksze podmioty z kapitatem zagranicznym pod wzgledem zatrudnienia
w wojewodztwie opolskim w 2024 r.

Kraj
Przedsigbiorstwo pochodienia Przedmiot dzialalnosci
kapitatu
Gorazdze Cement SA Chorula koto Opola Niemcy  produkcja cementu, betonu
(Heidelberg Materials)
Zaklady Wapiennicze Lhoist SA Tarndéw Belgia produkcja wapna i wyroboéw
Opolski wapienniczych
Wienergerer Ceramika Budowlana Austria  produkcja pustakéw ceramicznych
sp. z 0.0. Paczkéw k. Nysy
ArcelorMittal Poland SA Oddziat Luksemburg produkcja wyrobéw stalowych

w Zdzieszowicach
MARCEGAGLIA Poland sp. z 0.0. Praszka Wiochy  produkcja wyrobow ze stali weglowej

BIS Multiserwifs sp. z 0.0. Krapkowice Niemcy  produkgja izolacji i rusztowan
przemystowych
Adient Poland sp. z 0.0. w Skarbimierzu USA/ produkgja foteli do samochoddéw

Irlandia  ciezarowych
Global Steering Systems Europe sp. z0.0.  USA/Chiny produkgja czesci i akcesoriéw do

Opole samochoddéw

Polaris Industries Poland sp. z 0.0. Opole USA produkcja quadow i pojazdéw
terenowych

WeWire sp. z 0.0. s.k. Strzelce Opolskie Niemcy  produkcja wiazek dla branzy
motoryzacyjnej

International Automotive Components USA produkcja czesci zamiennych do

Polska sp. z 0.0. Opole samochodow

Mubea Automotive Poland sp. z o0.0. Niemcy  produkcja sprezyn talerzowych do

Zimna Wédka gmina Ujazd (Mubea automatycznych skrzyn biegu, opasek

Global) zaciskowych uszczelniajacych przewody
hydrauliczne i klimatyzacyjne

Mitsui High-tech Skarbimierz Japonia  produkgja elementéw ukladow
kierowniczych do samochoddéw

Umicore Poland sp. z 0.0. Radzikowice Luksemburg produkcja materialéw katodowych

koto Nysy

Diehl Controls Polska sp. z 0.0. Namystéw  Niemcy  produkcja urzadzen elektrycznych
Fabryka silnikéw elektrycznych BESEL SA Wiochy  produkgja silnikéw indukeyjnych

Brzeg klatkowych

ANP Enertech sp. z 0.0. Skarbimierz Korea produkcja urzadzen elektrycznych
Poludniowa i elektronicznych

IFM Ecolink sp. z 0.0. Opole Niemcy  produkcja automatyki przemystowej

Velux Polska sp. z 0.0. — Namystéw (grupa Dania produkcja okien dachowych
Velux nalezgca do VKR Holding AS)

Mondelez Polska sp z 0.0. Skarbimierz USA produkcja wyrobow czekoladowych
Nutricia Zaktady Produkcyjne sp. z o.0. Francja  produkcja zywnosci dla matych dzieci
Opole (Danone) i oséb wymagajacych specjalnej diety
Zott Polska sp. z 0.0. Opole Niemcy  produkcja wyrobéw mlecznych
Zaklady Ttuszczowe Kruszwica SA USA produkcja oleju butelkowanego,

w Kruszwicy (Bunge Limited) margaryny

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie informacji uzyskanych z Centrum Obstugi Inwestora i Eks-
portera w Opolu.
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Tabela 5. Najwieksze podmioty z kapitatem zagranicznym pod wzgledem zatrudnienia
w wojewodztwie $wietokrzyskim w 2024 r.

Kraj
Przedsigbiorstwo pochodzenia Przedmiot dziatalnosci
kapitatu
Cementowania Dyckerhoff Polska Niemcy  produkcja cementu, betonu
Sp. Z 0.0.
Cementownia Matogoszcz S.A. (Holcim)  Szwajcaria  produkcja cementu, betonu
Cementowania Ozaréw SA (CHR, Irlandia produkeja cementu, betonu
Cement Roadstone Holdings)
Lhoist Bukowa sp. z 0.0. Holandia  produkcja wapna, kruszywa wapiennego
Zaklady Przemystu Wapienniczego Irlandia  produkcja kruszywa weglanowego
Trzuskawica SA (CHR) i bazaltowego, maczki wapiennej
Nordkalk sp. z 0.0. Krakéw, zaklady Wielka produkcja wapna
Miedzianka i Wolica (od 2024 r. Brytania
wchodzaca w sklad brytyjskiej grupy
kapitatowej SigmaRoc)
SINIAT sp. z 0.0. Leszcze koto Pinczowa Belgia produkgja gipséw, gtadzi, klejow
(Etex Group) i prefabrykatéw gipsowych
RIGIPS Polska — Stawiany sp. z o.0. Francja  produkcja gipséw, gladzi, klejow
(Saint Gobbain Group) i prefabrykatéw gipsowych
Wienerberger Ceramika Budowlana Austria  produkgja cegiel i pustakéw
sp. z 0.0. Olesnica ceramicznych
Pilkington Polska sp. z 0.0. Sandomierz Japonia  produkcja szkla i systemoéw przeszklen
MAN BUS Oddzial Starachowice Niemcy  produkcja autobuséw niskopodiogowych
spalinowych i elektrycznych
PKC Poland sp. z 0.0. Starachowice Holandia  produkcja wigzek przewodowych do
Samvardhana Motherson Automotive samochodow
Systems Group
Delfo Polska SA Oddziat Kielce (Magneti Wtochy  produkcja narzedzi tlocznych, wyttoczek
Marreli)
Huta Celsa Ostrowiec Swietokrzyski Hiszpania produkcja wyrobdéw hutniczych
DS. Smith Polska Zaktad - Kielce Wielka  produkcja opakowan papierowych
Brytania i tekturowych
QuickPack Polska sp. z 0.0. Jedrzejow Niemcy  produkcja opakowan z tworzyw
sztucznych
DP Clean Tech Poland sp. o0.0. Jedrzejow Chiny produkeja kottéw cisnieniowych na
(od 2004 r. State Grid Corporation) biomase
RR Donnelley sp. z 0.0. Starachowice Wielka ustugi poligraficzne
Walsead Group Brytania
NSK (Nippon Seiko KK) Bearings Polska Japonia  produkcja m.in. tozysk kulkowych
SA w Kielcach i wateczkowych
ISKRA Zaktad Maszyn i Lozysk Szwajcaria  produkcja i modernizacja maszyn do
Specjalnych sp. z 0.0. (RK Rose+Kieger obrobki metalu
GmbH wchodzaca w sktad Phoenix
Mecano Group)
,CONSTAR” SA Starachowice (WH Chiny produkcja miesa i przetworéw miesnych
Group)
Miejskie Przedsigbiorstwo Oczyszczania Francja  zagospodarowanie odpadéw

sp. z 0.0. w Kielcach (Volia Group)

Zrédlo: opracowanie na podstawie wlasnych badan terenowych.
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i krapkowickim (Urzad Statystyczny w Opolu 2023), a w $wietokrzyskim: wokot
Jedrzejowa oraz w powiatach przemystowych: starachowickim, skarzyskim, ko-
neckim i ostrowieckim. Szczegélna role w przyciaganiu zagranicznych inwestycji
w obydwu regionach odgrywaja specjalne strefy ekonomiczne: Specjalna Strefa
Ekonomiczna (SSE) w Starachowicach oraz strefy: Krakowska, Watbrzyska i Ka-
towicka (tab. 3). Dzialajace w tych strefach podmioty maja mozliwo$¢ uzyskania
zwolnienia z podatku dochodowego do okreslonej wielkosci nowych inwestycji
tworzgcych miejsca pracy?.

Starajac sie¢ wykorzystaé istniejace zasoby, inwestorzy zagraniczni wyjatko-
wo duzo kapitatu ulokowali w sektorze przemystu zajmujacego sie przetwarza-
niem surowcéw lub poélproduktéw dostarczanych przez inne galezie przemystu
(GUS 2025b). W wojewoddztwie opolskim prowadza dziatalno$¢ w duzym stopniu
w przetworstwie wyroboéw mineralnych, produkeji podzespoléw branzy motoryza-
cyjnej i elektrycznej, wyrobéw metalowych oraz produktéw spozywczych (tab. 4).
Duza liczba réznej wielkosci przedsigbiorstw funkcjonujacych w branzy motory-
zacyjnej i elektrycznej w obrebie specjalnej strefy ekonomicznej w Starachowicach
moze przyczyni¢ sie do budowania struktur klastrowych (Choréb 2022).

W regionie $wietokrzyskim (Urzad Statystyczny w Kielcach 2025) aktywno$¢
inwestorow zagranicznych koncentruje sie w przemysle materiatéw, branzy mo-
toryzacyjnej, produkcji wyrobéw hutniczych i metalowych, opakowan papiero-
wych i tekturowych (tab. 5).

Naktlady inwestycyjne oraz $rodki

Kluczowa role w rozwoju przedsiebiorstw oraz catych gospodarek odgrywaja in-
westycje. Dzieki nim mozliwe jest stworzenie nowego lub ulepszenie istniejace-
go majatku trwatego podmiotéw gospodarczych, od ktérego zalezy produktyw-
noé¢ ich potencjatu wytwoérczego oraz perspektywy rozwoju gospodarczego kraju
i regionow.

Z danych GUS wynika, ze w latach 2005-2023 podmioty z kapitatem zagra-
nicznym zainwestowaly w wojewoddztwie opolskim 45,8 mld z1, co stanowi 2,6%
kwoty krajowej i odpowiada udzialowi ludnosci tego regionu w kraju. W woje-
wodztwie $wietokrzyskim natomiast inwestycje wyniosly 21,7 mld zi, tj. 1,2%
kwoty krajowej, przy udziale ludnosci 3,2%. W przeliczeniu na mieszkanca pod-
mioty te zainwestowaly tacznie w wojewodztwie opolskim — 28,5 tys., co stano-
wito 61,8% sredniej krajowej, w $wietokrzyskim 17,7 tys. (38,3%)3. W obydwu
wojewodztwach najwigkszy udzial w nakladach inwestycyjnych ogoélem w 2023 r.
mialy duze przedsiebiorstwa, znikomy za$ mikropodmioty.

Warto$¢ tych naktadéw na mieszkanca w analizowanym okresie podlegala
wahaniom. W wojewddztwie opolskim byta widoczna tendencja wzrostowa, az
do przekroczenia wielko$ci $rednio krajowej w 2021 i 2023 r. (ryc. 1). Tenden-
cja ta w znaczacym stopniu byta skutkiem duzych inwestycji poniesionych przez

% Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 27 grudnia 2022 r. w sprawie pomocy publicznej udziela-
nej niektérym przedsigbiorcom na realizacje nowych inwestycji (Dz.U. z 2022 r. poz. 2861).
3 Wszystkie dane kwotowe w zlotych wyrazone sa w cenach statych z 2023 r.
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przedsiebiorstwo Ifm ecolink sp. z 0.0. (ifm Group z Essen) zajmujace si¢ pro-
dukcja okablowania ze zlgczami przemystowymi oraz przez przedsiebiorstwo Bi-
schof+Klein Polska GmbH sp.k z Nadrenii Péinocnej Westfalii, produkujace foli¢
opakowan przemystowych.
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Ryc. 1. Warto$¢ inwestycji podmiotéw z kapitalem zagranicznym w latach 2005-2023,
. wyrazona w zlotéwkach w przeliczeniu na 1 mieszkarica
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.

W wojewodztwie swietokrzyskim wielko$¢ naktadéw najpierw wzrastata do
kwoty 1,3 tys. zt w 2008 r., w kolejnych latach zmniejszata sie do 614 zt w 2016 r.,
nastepnie rosta do 2022 r., po czym znowu ulegta obnizeniu. W 2023 r. nie osia-
gneta nawet poziomu z 2008 r. Spadek wielko$¢ inwestycji w latach 2009-2010
wynikal z ostabienia koniunktury gospodarczej w okresie $wiatowego kryzysu
finansowego, ktére szczegdlnie dotkneto budownictwo i powigzang z nim bran-
ze materialow budowlanych, odgrywajaca kluczowa role w gospodarce regionu.
Niewatpliwie na nizsze wartosci inwestycji w latach 2015-2016 miato wplyw
wylaczenie w 2017 r. z rejestru podmiotéw z kapitalem zagranicznym elektrow-
ni Potaniec, ktéra zostata odkupiona przez Skarb Panstwa od francuskiej grupy
energetycznej ENGIE. Z kolei spadek nakladéw inwestycyjnych w 2022 r. wynikat
z ogblnej niepewnosci w procesach gospodarczych wywolanej inwazja Rosji na
Ukraine i wystapit we wszystkich wojewddztwach.

Kapital wlasny podmiotéw kapitalu zagranicznego

Rezultatem nakladéw inwestycyjnych jest wielko§¢ nagromadzonego kapitatu
w przedsiebiorstwie stanowigcego baze materialng produkcji, bez ktérej rozpo-
czecie, zwigkszanie czy zmiany w produkgji nie s3 mozliwe.

Wartos$¢ kapitalu w przeliczeniu na mieszkanca pozostajagcego w dyspozycji
przedsiebiorstw z kapitalem zagranicznym w obydwu wojewddztwach w latach
2005-2023 podlegata zmianom, co zostato zilustrowane na rycinie 2. W woje-
wodztwie opolskim do 2012 r. warto$¢ ta wynosita $rednio 2,3 tys. zi, do 2018 r.
ksztaltowala si¢ na poziomie 3 tys. zl, w kolejnych trzech latach wystapit trend
zwyzkowy, zwlaszcza w 2021 r., ktéry ulegt odwréceniu w 2022 r. W rezulta-
cie w 2023 r. warto$¢ kapitatu na mieszkanca wojewodztwa opolskiego wyniosta
4,4 tys. i poréwnaniu z 2005 r. wzrosta o ponad 97%, co skutkowalo zwigksze-
niem warto$ci wzgledem $redniej krajowej z 41,7 do 62,5%.
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Odwrotna sytuacje odnotowano w wojewddztwie $wietokrzyskim, gdzie war-
to$¢ kapitalu zagranicznego na mieszkanca ulegta obnizeniu z 4,1 tys. zI w 2005 r.
do 2,1 tys. w 2023 r. (zob. ryc. 2). Oznacza to spadek w relacji do $redniej krajo-
wej az 0 47,6 punktu procentowego z 77,6 do 30%. Znaczna cze$¢ tego kapitalu
w obydwu wojewddztwach pozostawata w dyspozycji duzych i $rednich podmio-
téw, w roku 2023 bylo to Iacznie 89,6% w wojewddztwie opolskim i az 97,2%
w $wietokrzyskim.
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Ryc. 2. Warto$¢ kapitatu podmiotéw z kapitalem zagranicznym w latach 2005-2023, wyra-
~ zona w ztotéwkach w przeliczeniu na 1 mieszkanca
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.

Kraje pochodzenia kapitalu zagranicznego

Najwieksza aktywnos$¢ w Polsce w analizowanym okresie wykazywali inwesto-
rzy z Niemiec, Holandii i Francji, co odzwierciedla udziat kapitalu z tych krajow
w kapitale zagranicznym ogoélem (NBP 2023). Geograficzna struktura wiasno-
$ci kapitatu ulegata zmianom, ktére wiazaly sie z likwidacja, przeksztalceniami
i przejeciami przedsigbiorstw oraz przenoszeniem ich siedzib do innych krajow
o nizszym opodatkowaniu lub do miast w innych regionach. Do najbardziej zna-
nych przypadkéw takich zmian mozna zaliczy¢ w wojewodztwie opolskim: prze-
jecie udzialéow przedsiebiorstwa Mega Nysa przez francuska grupe BENALU,
przejecie udzialéw Browaru Namysiéw sp. z 0.0. przez holenderska grupe He-
ineken International BV, przejecie udzialéw zaktadéw Przemystu Cukierniczego
Otmuchéw przez Zaktady Przemystu Cukierniczego Sniezka.

Z kolei w wojewoddztwie $wietokrzyskim m.in. brytyjska grupa kapitatowa Sig-
maRoc przejeta udziaty Nordkalk sp. z o.0., belgijska Etex Group przejela Lafarge
Nida Gips i przeniosia jej siedzibe do Warszawy (Pastuszka 2013). W rezultacie
licznych zmian w strukturze wiascicielskiej wielu spoétek kapitalowych trudno
jednoznacznie przyporzadkowa¢ danego inwestora zagranicznego (podmiot do-
minujacy) do konkretnego kraju pochodzenia kapitatu.

W wojewodztwie opolskim od lat najwigkszy udzial w kapitale zagranicznym
mialy przedsiebiorstwa z Holandii i Niemiec, co tez potwierdzaja wczesniejsze
badania (Poskart 2011). W wojewddztwie $wietokrzyskim najwieksza wartosé
kapitalu pochodzita z Francji i Holandii, w ostatnich latach zwigkszyl sie wy-
raznie udziatl kapitalu z Luksemburga i Wielkiej Brytanii, co prawdopodobnie
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wynika z przenoszenia tam rezydencji podatkowej firm, przy zachowaniu dzialal-
nosci operacyjnej w dotychczasowym miejscu (Sleszynska 2020). Z tego powo-
du faktyczna warto$¢ inwestycji z innych krajéw jest niedoszacowana. Swiadczy
o tym formalnie niski udzial m.in. kapitatu niemieckiego i japonskiego, mimo
funkcjonowania w regionie $wietokrzyskim duzych przedsiebiorstw z tych kra-
jow, takich jak: cementownia Dyckerhoff i MAN BUS z Niemiec, NSK Bearings
i Zaklad Pilkington Automotive z Japonii.

Zalezno$¢ miedzy wielko$cig nakladéw inwestycyjnych
inwestoréw zagranicznych a PKB i przecietnym
wynagrodzeniem

Pomimo silnej dodatniej korelacji pomiedzy produktem krajowym brutto na
mieszkanca i przecietnym wynagrodzeniem brutto, podjeto badanie zwigzku mig-
dzy wartoscig tych zmiennych a wolumenem naktadéw inwestycyjnych podmio-
téw zagranicznych®. PKB jest najczesciej stosowana syntetyczng miarg poziomu
rozwoju gospodarczego, ale nie odzwierciedla w pelni rzeczywistosci ekonomicz-
nej i spotecznej®, dlatego badaniem objeto takze wysokosci wynagrodzen zwia-
zanych z rodzajem wykonywanych prac w roéznych sektorach gospodarki. Bada-
nie przeprowadzono z uzyciem modelu regresji liniowej, wyrazonego ponizszym
wzorem. Wartosci estymatoréw wyznaczono metoda najmniejszych kwadratow.

L =o0,+aY, +a,W, (1)

gdzie:

* I - oznacza naktady inwestycyjne per capita w roku t (2005, ..., 2023) w wo-
jewodztwie i (1 = 0 opolskie, i = 1 $wietokrzyskie),

* Y, - PKB per capita w roku ¢t (2005, ..., 2023) w wojewddztwie i (i = O opol-
skie, i = 1 $wietokrzyskie),

* W, - przecigtne wynagrodzenie w roku t (2005, ... , 2023) w wojewodz-
twie i (i = 0 opolskie, i = 1 $wietokrzyskie),

* o, parametr okreslajacych wielko$¢ naktadow inwestycyjnych per capita przy
zerowej sredniej ptacy oraz zerowym PKB per capita,

* o, — parametr okreslajacy wptyw PKB per capita na inwestycje per capita,

* o, — parametr okreslajacy wptyw sredniej ptacy na inwestycje per capita.
Reszty danych empirycznych dla wszystkich grup majg stala wariancje

(warto$ci chi-kwadrat testu Breuscha-Pagana sg wieksze niz 0,05), czyli sg

*  Wspolczynnik korelacji Pearsona wydatkéw inwestycyjnych per capita z PKB per capita wynosi
65%, a ze $rednig ptaca 56,5%, co uzasadnia umieszczenie tych zmiennych niezaleznych w mode-
lu regresji.

®  Opinion of the European Committee of the Regions — Indicators for territorial development —
GDP and beyond. Official Journal of the European Union (2016/C 120/05).



Aktywnos¢ przedsigbiorstw z kapitatem zagranicznym w wojewddztwach opolskim... 89

homoskedastyczne, co oznacza spelnienie jednego z gtéwnych zatozen klasycznej
regresji liniowej.

Z oszacowania parametréw rownania (1) wynika, ze na warto$¢ nakladow
inwestycyjnych podmiotéw zagranicznych lacznie w obydwu wojewodztwach
przede wszystkim oddzialywata wysoko$¢ przecietnego wynagrodzenia (ujem-
nie). Zmienne niezalezne objasnialy wielkos$¢ inwestycji w 57,5% (zob. wartosci
skor. R? w tabeli 6).

Wieksza zalezno$¢ miedzy wydatkami inwestycyjnymi a PKB per capita (do-
datnia) i przecietnym wynagrodzeniem (ujemna) wystepuje w wojewodztwie
opolskim niz w §wigtokrzyskim. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze wyniki oszacowania
parametréw modelu sg bardziej wiarygodne dla wojewddztwa opolskiego, bo-
wiem wartos$ci reszt dla tego regionu, w przeciwienstwie do wojewodztwa $wie-
tokrzyskiego, nie sg ze sobg skorelowane (wartosci testu Durbina-Watsona w ta-
beli 7 mieszczg sie w przedziale 1,5-2,5).

Na tej podstawie mozna wywnioskowa¢, ze w wojewddztwie opolskim wyste-
puje istotna statystyczna zalezno$¢ miedzy wielkoscia wydatkéw inwestycyjnych
podmiotéw zagranicznych a PKB per capita (dodatnia zalezno$¢) i $rednig ptacg
(ujemna). W przypadku wojewddztwa $wietokrzyskiego nie mozna tego ustale-
nia poczyni¢, bowiem warto$¢ DW znajduje sie wyraznie ponizej minimalnego
dopuszczalnego poziomu (tab. 7), co sugeruje, ze wyniki oszacowania parame-
tréw nalezy interpretowac z dystansem. W tym regionie wysoko$¢ inwestycji firm
zagranicznych moze zaleze¢ od innych czynnikéw, np. od intensywnosci eksplo-
atacji surowcow skalnych, stanowiacych wazny element rozwoju gospodarki.

Tabela 6. Oszacowania parametréw roéw-
nania (1) lacznie dla wojewddztw
opolskiego i $wietokrzyskiego

Tabela 7. Oszacowania parametréw roéw-
nania (1) oddzielnie dla wojewddztwa
opolskiego i wojewddztwa $wietokrzy-

Zmienne 0,2173%** skiego
niezalezne (0,0441) Zmienne  Wojewddztwo — Wojewddztwo
—2.0181%** niezalezne opolskie $wietokrzyskie
(0,5107) i 0,2263** 0,0833**
629,1497 (0,7060) (0,0370)
(590.9989) W, ~1,9080** ~0,8553*
(0,8324) (0,4075)
F@, 35 26,08 Stata ~370,857  1288,874"*
p = 0.0000 (914,9928)  (425,2065)
R 0,5985 F(2, 16); 23,32 2,78
Skor. R? 0,5755 p = 0,0000
P 0,4901 R? 0,7446 0,2581
x* BP 13,47 Skor. R? 0,7126 0,1654
DW 1,274733 p 0,8883 0,4490
***p < 0,01, **p < 0,05, p* < 0,1. W nawia- Xz BP L70 4,74
sach pod oszacowaniami parametréow po- DW 1,551581 0,766117

_ dano biedy standardowe.
Zrédlo: opracowanie wlasne.

Zrédlo: opracowanie wiasne.
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Podsumowanie

Analiza wykazata, ze w latach 2005-2023 aktywnos¢ kapitalowa i inwestycyjna
przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym w wojewodztwach opolskim i $wieto-
krzyskim utrzymywala si¢ ponizej sredniego poziomu w kraju. Korzystniej ksztat-
tuje sie sytuacja w wojewddztwie opolskim, co prawdopodobnie $wiadczy o wiek-
szej jego atrakcyjnosci inwestycyjnej, wynikajacej m.in. z licznych tradycyjnych
zwigzkéw z Niemcami, przygranicznego polozenia i dobrej dostepnosci komu-
nikacyjnej. Wyrazem tego jest dominacja w tym regionie kapitalu niemieckiego.
W obydwu regionach przedsiebiorstwa z kapitatem zagranicznym rozwijajg dzia-
talno$¢ gtéwnie w wigkszych osrodkach miejskich i na terenach specjalnych stref
ekonomicznych. W wojewddztwie opolskim podmioty te przejely wiele zakta-
déw w branzy motoryzacyjnej i elektrycznej, nastepnie je rozbudowaty. Dziatajac
w ramach globalnych tanicuchéw dostaw, czesto inwestowaly w unowoczesnienie
technologii, aby utrzyma¢ konkurencyjno$¢ na rynku. W rezultacie tworzy sie
tam rodzaj klastrow zakladéw wyspecjalizowanych w produkcji réznych podze-
spoléw na rzecz wielu odbiorcow w kraju i za granica, co pozwala zaklada¢ ich
dalszy rozwdj. Z powodzeniem rozwijaja sie¢ réwniez przedsiebiorstwa z kapi-
talem zagranicznym w branzy spozywczej, ktora korzysta z surowcéw rolnych
pochodzacych z lokalnych upraw. W przypadku tego regionu wskazano istotng
statystycznie zalezno$¢ miedzy wolumenem wydatkéw inwestycyjnych podmio-
téw zagranicznych a wartoscia PKB i wysokoscig przecietnego wynagrodzenia.

W wojewddztwie $wietokrzyskim przedsiebiorstwa zagraniczne najwieksze
$rodki zainwestowaly w zaklady produkujace cement, wyroby wapiennicze i gip-
sowe. Charakter ich produkcji nie wymaga licznych powigzan kooperacyjnych
wewnatrz grup kapitalowych. Zakres, dynamika i czas dziatalnosci tych zakladow
jest determinowany dostepnoscia zt6z kopalin. Z chwilg ich wyczerpywania sie
nalezy liczy¢ sie z problemami utraty miejsc pracy, dochodéw podatkowych oraz
z koniecznoscig poniesienia nakladéw na rekultywacje terenéw poeksploatacyj-
nych. Uwarunkowania te prawdopodobnie moga by¢ przyczyna malejacego zna-
czenia kapitalu zagranicznego i malejacej wielkosci jego inwestycji.
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Activities of enterprises with foreign capital in the Opole and
Swietokrzyskie voivodeships

Abstract: The article aims to assess the the level of activity of enterprise with foreign capital in the
Opole and Swietokrzyskie voivodeships in the years 2005-2023 and the dependence between the
amount of investment expenditure of foreign capital and GDP and average wages. To achieve this
goal, comparative analysis of the studied areas, literature analysis, descriptive statistics and the last
squares methods were used. The analysis was based on data published by the Central Statistical
Office. It was also found that the situation is more favorable in the Opole region, where one can see
the tendency to create cluster structures in technologically advanced types of industrial activity: elec-
trical engineering and automotive, related to the world market. The companies concentrated in them
through constant investment, try to follow global technological progress and efficiency requirements.
In the Swigtokrzyskie voivodeship, foreign investors invest their capital mainly in traditional indus-
tries related to the extraction and use of mineral resources. The internationalization of their activities
is limited by nature, and the prospects for their activity are determined by the further availability of
mineral resources. These conditions are probably the reason for the decreasing trend in the amount of
foreign capital and its investment activity. In the case of this region, unlike the Opole voivodeship, it
cannot be stated that there is a significant statistical relationship between the volume of investments
by foreign entities and the value of GDP per capita and average wages.

Key words: foreign direct investment, regional analyses, Opole and Swietokrzyskie voivodesips

JEL Codes: F20, F21, F23



