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Prosta spoétka akcyjna
jako remedium na problemy
polskich start-upow

Wprowadzenie

W dniu 19 lipca 2019 r. Sejm Rzeczypospolitej Polskiej przyjat
ustawe wprowadzajaca do polskiego porzadku prawnego instytucje
prostej spotki akcyjnej'. Z uzasadnienia do projektu ustawy nowelizu-
jacej k.s.h. mozna wywnioskowa¢, ze ustawodawca wigze z nowym
rodzajem spotki kapitalowej wielkie nadzieje. Jego zdaniem spotka
ta jest odpowiedzig i zarazem remedium na zglaszane problemy zwig-
zane przede wszystkim z coraz to szybszym tempem rozwoju techno-
logicznego. Jest ona zatem dedykowana w szczegdlnosci innowacyj-
nym przedsiewzieciom. Zgodnie z uzasadnieniem do projektu ustawy

! Ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. 0 zmianie ustawy - Kodeks spétek handlowych oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2019 1., poz. 1655), dalej: ustawa nowelizujgca k.s.h.
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nowelizujacej k.s.h.: ,Ma [prosta spétka akcyjna - dop. S.N.] taczy¢
korporacyjny charakter spoétki jako osoby prawnej i jego podstawowy
przejaw, jakim jest wylaczenie osobistej odpowiedzialnosci wspdlni-
kow za jej zobowigzania ze znacznga swoboda ksztaltowania stosunku
spolki, zaréwno jesli chodzi o wzajemne relacje pomiedzy wspélnika-
mi, jak i system zarzadzania spotka oraz nadzoru nad tym procesem”?2

Wspomniang juz nowelizacje Kodeksu spétek handlowych trzeba
uzna¢ za najwieksza zmiane, ktéra dotychczas zostata wprowadzona
do polskiego prawa handlowego. Oczywiste jest, ze znalazta ona za-
réwno zwolennikéw, jak i przeciwnikéw.

W niniejszym opracowaniu zostang przeanalizowane najwazniej-
sze regulacje, ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na funkcjonowanie
start-upéw. W tym miejscu nadmienie jedynie, Ze koniecznos¢ prze-
prowadzenia reformy polskiego prawa handlowego byla od pewnego
czasu zglaszana zaréwno przez teoretykow, jak i praktykéw prawa,
a zgodnie z pogladem T. Sojki wynika ona , przede wszystkim z fun-
damentalnych zmian, jakie zachodzg w sferze obrotu gospodarczego
pod wplywem procesu cyfryzacji i powigzanych z nim nowych modeli
biznesowych oraz specyficznych form finansowania spétek”s.

1. Pojecie start-upu

W pierwszej kolejnosci nalezy przedstawié pojecie start-upu.
Tym mianem mozna okresli¢ ,spétke o nowatorskim modelu bizne-
sowym, ktéra w bardzo szybkim tempie zwieksza swoja skale dzia-
talnosci w oparciu o nowe technologie, unikalny pomyst gospodarczy
zalozycieli oraz znaczne zasoby kapitatu finansowego”*. Niekiedy

2 Uzasadnienie do rzadowego projektu ustawy o zmianie ustawy - Kodeks spétek
handlowych oraz niektérych innych ustaw, druk sejmowy nr 3236/ VIII kadengja, s. 1
<https:/ /www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/ druk.xsp?nr=3236>, dalej: druk sejmowy nr 3236.

* T. Sojka, O potrzebie zmian unormowan niepublicznych spotek kapitatowych - uwagi
na kanwie projektu przepisow o prostej spétce akcyjnej, ,Przeglad Prawa Handlowego”
2018, nr 9, s. 12-18.

* T. Séjka, Prosta spétka akcyjna, [w:] A. Koch, J. Napierata (red.), Prawo spotek
handlowych, Warszawa 2019, s. 430.
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mozna spotkac sie takze z pojeciem definiujacym start-up jako , przed-
siebiorcéw funkcjonujacych zwtaszcza w dziedzinach nowych tech-
nologii”®. Wskazac nalezy réwniez definicje, odbiegajaca od rozumie-
nia stricte prawniczego, stworzong przez S. Blanka, zgodnie z ktéra
start-up to ,tymczasowa organizacja, ktéra poszukuje rentownego,
skalowanego i powtarzalnego modelu biznesowego”®. Ze wzgledu na
bardzo szybki postep, takze naukowy, w zakresie tematyki start-upéw
definicji dotyczacych tego pojecia pojawia sie coraz wiecej. Niemniej
jednak wydaje sig, ze na potrzeby niniejszego artykutu wystarczajaca
bedzie przyjeta wyzej siatka pojeciowa.

2. Koniecznos$¢ wprowadzenia reformy
polskiego prawa handlowego

Przedsiebiorstwa typu start-up to najczesciej sp6tki zwigzane
z szeroko pojetymi nowoczesnymi technologiami. Spéiki tego rodza-
ju w diametralny sposéb r6znig sie jednak od klasycznych przedsie-
biorstw, gdyz poza niezbednym kapitalem pienieznym najistotniejsza
role odgrywa w nich kapitat ludzki. Nalezy podzieli¢ poglad T. Sojki,
ktéry zauwaza, ze ,,dostrzezenie potencjalnych potrzeb konsumen-
tow, ktére moga by¢ zaspokajane za pomoca nowych rozwigzan tech-
nologicznych, wymaga kreatywnosci wtasciwej raczej dla odkrywcéw
geograficznych czy wynalazcéw niz stereotypowych przedsiebior-
cow”’. Wlasnie z tego wzgledu (szczegdlne cechy personalne zatozy-
cieli - ich kreatywno$¢) menadzerowie start-upéw daza do utrzymania
swojej kontroli nad spétka pomimo kolejnych emisji akcji, gdyz to wta-
$nie oni (a wlasciwie ich unikatowe umiejetnosci) sa gléwnym gwa-
rantem osiggniecia oczekiwanego w przyszltosci sukcesu. Ostateczny
triumf danej spo6tki z branzy nowych technologii nie zalezy jednak
wylgcznie od postawy jej zalozycieli, a to ze wzgledu na niezbedny,

* A.Kappes, Prosta spotka akcyjna, [w:] W.J. Katner (red.), Prawo gospodarcze i han-
dlowe, Warszawa 2020, s. 356.

¢ S. Blank, B. Dorf, Podrecznik startupu. Budowa wielkiej firmy krok po kroku, thum.
B. Satbut, Gliwice 2013, s. 19.

7 T. Sojka, O potrzebie zmian..., s. 12.
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siegajacy zazwyczaj ogromnych rozmiaréw, naklad finansowy, kto-
rym zalozyciele spé6tki - co do zasady - nie dysponuja we wlasnym
zakresie. Branza nowych technologii jest obecnie jedna z najbardziej
kosztochtonnych branz na $wiecie. Start-upy wyrézniaja sie jednak
sposréd innych przedsiebiorstw niewielka wartoscia majatku trwalego
w stosunku do skali ich dziatalnosci. W tym miejscu warto postuzy¢
sie przykladem najwiekszej firmy takséwkarskiej Uber, ktéra nie jest
wlascicielem zadnego z uzywanych w jej ramach pojazdow. Zawia-
zanie wlasciwego dla start-upéw stosunku pomiedzy zalozycielem
a inwestorem kazdorazowo wymaga uksztaltowania zindywiduali-
zowanej relacji kontraktowej. Strony powinny dysponowac swoboda
przy konstruowaniu umowy, gdyz tylko w taki sposéb beda w stanie
pogodzi¢ koniecznoé¢ utrzymania przez zalozycieli faktycznej kon-
troli nad preznie rozwijajaca sie sp6tka z potrzeba wprowadzenia
niezbednych mechanizméw kontrolnych, ktére przystugiwaé beda
inwestorom podejmujacym wzmozone ryzyko biznesowe.

Tak przedstawiona charakterystyka przyktadowego przedsie-
biorstwa typu start-up pociaga za soba wniosek, ze dotychczas obo-
wiazujace przepisy regulujace instytucje spotek kapitalowych moga
ograniczac rozw¢j start-upéw. Wyjatkowa specyfika start-upowych
przedsiewzie¢ wymaga bowiem swobody i elastycznosci w zakresie
sporzadzania umow pomiedzy zalozycielami a inwestorami finanso-
wymi, co ze wzgledu na aktualnie obowigzujace zasady surowosci sta-
tutu spotki akcyjnej jest praktycznie niemozliwe. Kolejny problem wy-
nika z braku inkorporacji praw udziatowych spétki z 0.0. w papierach
wartosciowych, utatwiajgcej emisje oraz obrét tymi prawami, a takze
zakaz wnoszenia z tytutu wkiadu do spétki kapitalowej - co zasadni-
cze w przypadku start-upéw - pracy i ustug. Ponadto majatek trwaty
spotek start-upowych, co do zasady, jest niewielki, a wiec nie stanowi
zabezpieczenia dla jej wierzycieli. Powoduje to, ze przyjete oparcie
systemu ochrony wierzycieli spétki na instytucji kapitalu zakladowego
jest w tym przypadku nietrafione®.

Nalezy w tym miejscu przypomnie¢, ze spétki typu start-up cechu-
ja sie wyjatkowa podatnoscia na niepowodzenie. Wynika to zapewne

8 Druk sejmowy nr 3236, s. 4.
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z faktu, ze przedsigbiorstwa te nastawione sa na duzy wzrost w sto-
sunkowo krétkim czasie, co odpowiednio zwieksza ryzyko ewentu-
alnej porazki. Z tej wlasnie przyczyny wydaje sie, ze proces likwidacji
tego rodzaju spétki powinien by¢ w pewien sposéb odformalizowany,
w poréwnaniu z obecnie panujacym w tej materii rygoryzmem w spot-
ce z 0.0. oraz spolce akcyjnej’.

Uprzedzajac ewentualne argumenty, jakoby niektore z wyzej
przedstawionych dolegliwosci mogly zosta¢ usuniete przez zasto-
sowanie jednej z istniejacych form prawnych spétek osobowych,
trzeba odnotowad, ze przedsiebiorstwa typu start-up charakteryzuja
sie duzym ryzykiem finansowym. Czynnik ten wyklucza zasadnos¢
utworzenia start-upu w formie sp6tki osobowej, gdyz dotyczace jej
regulacje w kazdym przypadku zakladaja nieograniczong odpowie-
dzialno$¢ przynajmniej czeéci, a czesto wszystkich, wspolnikow.

W Swietle wyzej przedstawionych probleméw trzeba przychyli¢
sie do pogladu, Ze ,,zaden z obecnie dostepnych typow spétki kapita-
fowej nie jest wiec w pelni adekwatny do potrzeb przynajmniej czesci

nowoczesnych, innowacyjnych przedsiewzie¢”*.

3. Prosta spoétka akcyjna jako propozycja
rozwigzania zglaszanych trudnosci

Zgodnie z uzasadnieniem do projektu ustawy nowelizujacej
k.s.h.: ,Prosta spotka akcyjna ma zatem stanowié¢ odrebny typ (for-
me prawng) spotki kapitalowej, taczacy elementy charakterystycz-
ne dla spoélki akcyjnej, spotki z o.0., a nawet dla handlowych spétek
osobowych”''. Oznacza to, ze spdtka ta - posiadajaca hybrydowa
postac - bedzie wigzac ograniczong odpowiedzialnos¢ wspdlnika
za zobowigzania spotki z gwarancja duzej elastycznosci w zakresie
uksztaltowania relacji miedzy wspélnikami i systemu zarzadzania
owa spotka.

9 Ibidem, s. 3.
10 Tbidem, s. 5.
1 Tbidem, s. 12.
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Dla pokonania przeszkéd, ktére pojawialy sie przy probach indy-
widualizacji treSci umowy start-upowej spo6tki, ustawodawca wprowa-
dzit swobode ksztaltowania stosunku prostej spé6tki akcyjnej, a wiec
tym samym odszed! od zasady surowosci statutu znanej w prawie
akcyjnym. Oznacza to udzielenie mozliwosci wprowadzania do umo-
wy postanowiert odmiennych niz te, ktére przewiduje ustawa, albo
postanowiert dodatkowych, pod warunkiem Ze postanowienia te nie
beda sprzeczne z ustawa (przepisami bezwzglednie obowigzujgcymi)
albo z naturg stosunku prostej spétki akcyjnej (art. 2 Kodeksu spétek
handlowych®? w zw. z art. 351' Kodeksu cywilnego®). Swoboda ta ma
by¢ zagwarantowana przez zastosowanie w nowych regulacjach k.s.h.
techniki prawodaweczej, polegajacej na egzemplifikacji (nie numerus
clausus) przepiséw o charakterze dyspozytywnym'. W ocenie usta-
wodawcy ,dazenie do przesadzenia w kazdym z przepiséw Kodeksu
dotyczacych prostej spotki akcyjnej, czy ma on charakter bezwzglednie
obowiazujacy, czy dyspozytywny, byloby nieracjonalne i sprzeczne
z tradycja legislacyjna przyjeta w polskim prawie spétek. Dzieki eg-
zemplifikacji zbieznej z dokonang w przepisach o spéice z o.0., pod-
mioty stosujace nowe przepisy, w szczego6lnosci zatozyciele prostej
spolki akcyjnej, znacznie tatwiej zrekonstruuja zakres autonomii woli
w odniesieniu do umowy sp6iki. Wyrazne wskazania co do mozliwo-
$ci modyfikacji rozwigzan ustawowych w umowie dotycza zagadnien
o duzym znaczeniu praktycznym”".

W tym miejscu nalezy sie zastanowic, w jaki sposéb powinno sie
ustali¢, czy dany przepis dotyczacy prostej spotki akcyjnej ma charakter

12 Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.U.
22020 r., poz. 1526 ze zm.), dalej: k.s.h.

B Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2020 r., poz.
1740 ze zm.).

" Przykladowo, art. 300° § 3 k.s.h. stanowi: ,Wktady wniesione do spétki powin-
ny by¢ zaliczane réwnomiernie na pokrycie wszystkich akcji akcjonariusza, chyba
ze umowa spotki stanowi inaczej”; art. 300 § 2 k.s.h. stanowi: ,Zastawnik i uzyt-
kownik akcji mogg wykonywac prawo glosu [...] chyba ze umowa spotki zakazuje
przyznawania prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji albo uzaleznia je
od zgody organu spotki”.

> Druk sejmowy nr 3236, s. 14.
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dyspozytywny czy bezwzglednie obowiazujacy. Proces tej wykladni
ma nastepowac zgodnie z ogdlnymi regutami stosowanymi w prawie
prywatnym. Ma bra¢ pod uwage funkcje danego przepisu, a w szcze-
goInosci to, czy sluzy on ochronie intereséw wierzycieli sp6iki oraz
akcjonariuszy mniejszosciowych'®. W zwiazku z tym za przepis o cha-
rakterze bezwzglednie obowigzujacym mozna uznaé np. art. 300§ 1
k.s.h., ktory stanowi, ze ,,akcje sa obejmowane w zamian za wklady
pieniezne lub niepieniezne”.

Wyrazem elastycznosci w zakresie ksztaltowania stosunkéw kor-
poracyjnych pozostaje tez swoboda wyboru przez akcjonariuszy syste-
mu organéw zarzadczo-nadzorczych w spélce. Zgodnie z art. 300§ 1
k.s.h. ,w spolce ustanawia sie zarzad albo rade dyrektoréw”. Paragraf
drugi tego artykulu umozliwia takze, w przypadku ustanowienia
zarzadu, powolanie rady nadzorczej. ,Decyzja co do ksztaltu tych
organdw powinna zaleze¢ od akcjonariuszy spéiki, ktérzy sa w stanie
uwzglednic realne potrzeby danej struktury organizacyjnej wynikaja-
cej ze struktury akcjonariatu oraz rodzaju prowadzonej dziatalnosci”"’.
Zagadnienie dotyczace organéw prostej spotki akcyjnej wykracza jed-
nak poza ramy niniejszego opracowania.

Zgodnie z raportem , Polskie Startupy 2018” az 72% start-upow
funkcjonuje w formie spétki z 0.0."%, tj. niepublicznej spotki kapitato-
wej. Nalezy przypomnieé, ze udzialy w spélce z 0.0. nie s papierami
wartosciowymi, a w konsekwencji nie korzystaja ,,z dobrodziejstwa
ulatwionej zbywalnosci wlasciwej dla papieréw wartosciowych”?,
co przektada sie¢ wprost na utrudnienie w zbywaniu jej udziatéw.
Ustawodawca w celu rozwigzania tego problemu w art. 300 § 1
k.s.h. ustanowil, iz akcje prostej spotki akcyjnej nie majg formy do-
kumentu. ,Przyjac nalezy, Ze maja one charakter zdematerializowa-
nego papieru wartosciowego, co wynika z nawigzania do tradycyjnej

16 Tbidem, s. 15.

7 T. Sojka, Prosta spotka akcyjna, s. 441.

8 Dane pochodza z: Polskie Startupy. Raport 2018 <https:/ /www.citibank.pl/po-
land/kronenberg/ polish/files/raport_startup_poland_2018.pdf> [dostep: 6.02.2021],
s. 56.

9 T. Sojka, Prosta spotka akcyjna, s. 440.
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terminologii akcji jako papieréw wartosciowych”%. Skoro zatem akcje
prostej spotki akcyjnej majg charakter papieru wartosciowego, to z cata
pewnoscia fakt ten przelozy sie na wieksza dostepnosc ich zbywania.
Okolicznos¢ ta pozytywnie wplynie na bezpieczeristwo obrotu tymi
prawami. Obrét nimi zostanie bowiem objety zakresem zastosowa-
nia norm prawa rynku kapitalowego petnigcych funkcje ochronna
wobec inwestoréw, a takze umozliwi skonstruowanie mechanizmu
ochronnego nabywcy w dobrej wierze akcji od nieuprawnionego®.
Catkowite zdematerializowanie akcji - z punktu widzenia start-upéw,
a wiec przedsiebiorstw szczegolnie nastawionych na nowe technologie
i cyfryzacje - rowniez trzeba oceni¢ pozytywnie.

Jak juz wyzej wskazano, w spétkach typu start-up znaczaca role
pelni praca ludzka, a w szczegolnosci unikatowe umiejetnosci, wie-
dza i pomysty zalozycieli (i nie tylko) danego przedsiebiorstwa. Do-
tychczas jednak w przypadku spétek kapitatowych nie dopuszczono
rozwiazania, zgodnie z ktérym $wiadczenie pracy lub ustug mogto-
by stanowi¢ wklad, ktéry uprawniatby do objecia akcji danej spotki.
Regulacja ta dla start-up6éw jest o tyle niekorzystna, ze praktycznie
uniemozliwia utrzymywanie przez zalozycieli danej sp6tki kontroli
nad nig w przypadku jej faktycznego rozrostu. Z reguly nie dyspo-
nuja oni az tak duzym kapitatem prywatnym, ktéry bylby w stanie
zaspokoi¢ ich potrzebe nabywania kolejnych akcji. Ponadto praca
lub ustuga $wiadczona przez dang osobe w przedsiebiorstwie typu
start-up stanowi czesto (o ile nie zawsze) wartos¢ najwieksza, ponie-
waz przedsigbiorstwa te z zasady oparte sg na bardzo wysublimowa-
nym pomyséle jednej lub kilku oséb, bez ktorych sens catego przedsie-
wziecia praktycznie znika. Jedynym rozwigzaniem tej sytuacji bylo
wprowadzenie mozliwosci obejmowania akcji w zamian za wklady
niepieniezne w postaci $wiadczenia pracy lub ustug, co ustawodawca
(w przypadku prostej spétki akcyjnej) uczynit w art. 3002§ 2 k.s.h.”?

2 Tbidem.

2 Ibidem, s. 440-441.

2 Artykut 300? § 2 k.s.h. stanowi: , Wkladem niepienieznym na pokrycie akcji
moze by¢ wszelki wklad majacy wartos¢ majatkows, w szczegélnosci $wiadczenie
pracy lub ustug”.
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Regulacja ta stanowi zatem lex specialis w stosunku do art. 14 § 1 k.s.h.?,
gdyz ,,w sposob odrebny i autonomiczny okresla tzw. pozytywne kry-
teria zdolnosci aportowej wkladéw na kapital akcyjny w prostej spotce
akcyjnej, a scislej jedno podstawowe, gléwne kryterium - posiadanie
przez wkltad wartoéci majatkowej”?. Swiadczenie pracy lub ustug
moze by¢ jednak wniesione tylko na pokrycie akcji, ktére nie sa cze-
Scig kapitatu akcyjnego (art. 303°§ 1 zd. 1 w zw. z art. 14 § 1 k.s.h.)®.

Propozycja ustawodawcy rozwigzania problemu zwigzanego
z zapewnieniem ochrony wierzycieli przy stosunkowo niewielkim
(w poréwnaniu do zakresu dzialalnosci) majatku start-upu ma by¢
tzw. test wyplacalnosci. Nowatorski w polskim prawie handlowym
mechanizm polega¢ ma na zakazie dokonywania §wiadczeni na rzecz
wspolnikéw, ktore zagrazatyby wyptacalnosci spotki*. Regulacja
ta wiaze odejécie od minimalnej kwoty kapitatu zaktadowego jako
instrumentu ochrony wierzycieli” z wprowadzeniem w jej miejsce
kapitatu akcyjnego, ktérego wymagang wartos¢ okreslono na po-
ziomie symbolicznej ztotowki (art. 303°§ 1 zd. 2 k.s.h.). Rozwigzanie
to nalezy zakwalifikowac jako trafne, gdyz juz od pewnego czasu
w doktrynie podkresla sie, ze nawet bardzo wysoki kapital zaktadowy
nie jest w stanie spetni¢ swojego gtéwnego celu, jakim jest ochrona
wierzycieli przed niewyplacalnoscig spotki. Instytucje kapitatu za-
kladowego trzeba uznac za przestarzala, oparta jest bowiem przede
wszystkim na wizji mieszczacych sie w majatku spoétki aktywach

B Artykul 14 § 1 k.s h. stanowi: , Przedmiotem wktadu niepienieznego do sp6tki
z ograniczong odpowiedzialnoscia, spoétki akcyjnej albo przeznaczonego na kapitat
akcyjny prostej spotki akcyjnej nie moze by¢ prawo niezbywalne lub swiadczenie
pracy badz ustug”.

# G. Koziel, Komentarz do art. 300*§ 2, [w.] idem, Prosta spotka akcyjna. Komentarz
do art. 300" - 300%*KSH, Warszawa 2020, s. 15.

% Tbidem, s. 19.

% Zgodnie z art. 300™ § 5 k.s.h. ,Wyplata na rzecz akcjonariuszy z kapitatu akcyj-
nego nie moze doprowadzi¢ do utraty przez spétke, w normalnych okolicznosciach,
zdolnosci do wykonywania wymagalnych zobowigzan pienieznych w terminie sze$ciu
miesiecy od dnia dokonania wyplaty”.

¥ Zgodnie z art. 300°§ 3 k.s.h. ,Akcje nie posiadaja wartoéci nominalnej, nie
stanowig czesci kapitatlu akcyjnego i s niepodzielne”.
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trwalych (nieruchomosci, wartosciowych urzadzen), ktére moga miec
wymierng warto$¢ przy ewentualnej likwidacji spétki. Trzeba jednak
zauwazy¢, ze obecnie nawet najbardziej dochodowe przedsiebior-
stwa czesto nie dysponuja wartosciowymi (dla postepowania likwi-
dacyjnego) aktywami, poniewaz opieraja swoja dzialalnos¢ przede
wszystkim na warto$ciach niematerialnych (np. aplikacje internetowe
i ich uzytkownicy), ktére nie przyczyniaja sie¢ do zwigkszenia likwi-
dacyjnej wartosci majatku®.

Obnizenie, a w zasadzie kompletne wylgczenie koniecznosci zdo-
bywania przez zalozycieli sp6iki srodkéw na pokrycie kapitatu zakta-
dowego (w przypadku spotki akcyjnej jest to kwota 100 000 z1) trzeba
uzna¢ za ,motor napedowy” dla procesu powstawania prostej spotki
akcyjnej. Do usprawnienia tego procesu z cala pewnoscia przyczy-
ni sie takze mozliwos¢ zawarcia umowy spoéiki przy wykorzystaniu
wzorca umowy (art. 300”7 k.s.h.). Wzorzec ten sugerowany jest jed-
nak dla realizacji mniej skomplikowanych przedsiewzie¢. Roéwniez
za ciekawe rozwigzanie w kontekscie technicyzacji funkcjonowania
spolki, w szczegdlnosci w odniesieniu do branzy nowych technologii,
nalezy uzna¢ wprowadzenie mozliwosci podejmowania uchwat ak-
cjonariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikagcji elektronicznej
(art. 300% § 1 k.s.h.).

Dla optymalizacji ewentualnego procesu rozwigzania prostej spot-
ki akcyjnej wprowadzono uproszczong procedure, ktéra polegac be-
dzie na mozliwosci przejecia calego majatku spotki przez oznaczonego
akcjonariusza, bez koniecznosci przeprowadzenia likwidacji spotki.
Wole takiego rozwigzania musi wyrazi¢ walne zgromadzenie spot-
ki, podejmujac uchwate wiekszoscia 3/4 gloséw, oddanych w obecno-
Sci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej polowe ogolnej liczby
akdji (art. 3002 k.s.h.).

% T.Sojka, O potrzebie zmian..., s. 16.
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4. Uwagi krytyczne dotyczace
prostej spoiki akcyjnej

Wprowadzenie prostej spo6tki akcyjnej spotkato sie z szeroka
krytyka ze strony przedstawicieli doktryny prawa handlowego. Kry-
tyka ta dotyczyla wielu watkéw reformy, lecz w tej czesci opracowania
zostang przedstawione tylko te glosy, ktére bezposrednio odnosza sie
do oméwionych wczeéniej regulacii.

W pierwszej kolejnosci wskazano, ze utworzenie nowego typu
spotki bylo calkowicie nieuzasadnione, gdyz dotychczasowy kata-
log w zupelnosci zaspokajat potrzeby kazdego typu przedsiebiorcy.
Ta czes¢ doktryny stoi na stanowisku, ze dla prowadzenia dziatalnosci
innowacyjnej (typu start-up) najbardziej adekwatng forma prowa-
dzenia dziatalnosci jest spotka z 0.0., 0 czym $wiadczy fakt, ze az
71% polskich start-upéw funkcjonuje wilasnie w tej formie dzialalno-
sci”. Ewentualnych utatwien dla prowadzenia dzialalnosci o cechach
start-upu powinno sie upatrywac przede wszystkim w sferze prawa
publicznego (ulgi podatkowe, ulgi w zakresie sktadek ZUS, uprosz-
czona rachunkowos¢), a nie prawa prywatnego®.

Zaprzecza sie takze, aby koniecznosé¢ pokrycia kapitatu zaktado-
wego w przypadku spoétek kapitatowych stanowita uzasadniong pod-
stawe ustanawiania nowego typu spétki. Zdaniem czesci doktryny,
skoro zainteresowani zatozyciele nie s3 w stanie wnie$¢ do spotki
nawet 5000 zt (w przypadku sp. z 0.0.), to z cala pewnoscia na takiej
bazie nie powinno sie tworzy¢ spoétki kapitatowej™.

Dalej, regulacjom prostej sp6tki akcyjnej zarzuca sie sprzecznosé
z podstawowymi zatozeniami konstrukcji spotki handlowej. Zgodnie
bowiem z tymi zasadami w sp6tce handlowej albo wspélnicy ponosza

¥ A. Kappes, Prosta spotka akcyjna - czy rzeczywiscie prosta i czy potrzebna? Uwagi
do projektu nowelizacji Kodeksu spotek handlowych, wprowadzajgcego prostq spotke akcyjng
(projektowane art. 300(1)-300(121) k.s.h.), ,Przeglad Prawa Handlowego” 2018, nr 5,
s. 10-16.

% J. Kruczalak-Jankowska, Prosta spotka akcyjna — polskq superspotkq?, ,,Przeglad
Prawa Handlowego” 2018, nr 9, s. 27-28.

3 A. Kappes, Prosta spotka akcyjna - czy rzeczywiscie prosta..., s. 12.
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nieograniczong, osobista odpowiedzialnoé¢ za zobowiazania spotki
(spotki osobowe), albo odpowiedzialnoéci tej nie ponosza, woéwczas
jednak spotka z zalozenia wyposazona jest w majatek (spotki kapita-
towe). W zwigzku z tym - w ocenie czesci doktryny -, nie jest dopusz-
czalna sytuacja, w ktorej spotka z zalozenia moze nie mie¢ majatku,
a zarazem jej wspOlnicy nie ponosza odpowiedzialnosci za zobowia-
zania sp6tki”2,

Rowniez odejscie od klasycznej charakterystyki spotki kapitalowej
(jako spoiki, co do ktérej wniesienie wkladow w postaci §wiadczenia
pracy lub uslug jest niemozliwe) spotkato sie z dezaprobata ze strony
wielu przedstawicieli doktryny. Wskazano, ze wprowadzenie takiej
mozliwosci pozostaje w opozydji do istoty spétki kapitatowej, w ktorej
wklady powinny mie¢ charakter wylacznie majatkowy, gdyz obo-
wiazek ich wnoszenia ma zréwnowazy¢ wytaczenie odpowiedzial-
nosci wspolnikéw spotki z o.0. czy akcjonariuszy za zobowigzania
tej spotki®.

Watpliwosci budzi takze ustanowienie nowego systemu ochrony
wierzycieli w postaci tzw. testu wyplacalnosci. Przyjeta konstrukcja
moze zacheca¢ do prowadzenia nieuczciwej dziatalnosci, a ponadto
wprowadzaé bedzie iluzje bezpieczeristwa, ktérego test wyptacalno-
Sci nie jest w stanie zagwarantowac*. Rozwiazanie to trudno uznaé
za skuteczne, a uwidaczniac sie to bedzie gtéwnie w przypadku za-
ciggania przez spotke zobowiazan zwigzanych z ekspansja rynkows,
znacznie przewyzszajaca jej majatek, ktérego de facto w ogole bedzie
moglo nie by¢. O niedoskonatosci nowego systemu ochrony wierzy-
cieli ma $§wiadczy¢ rowniez brak jakichkolwiek dodatkowych instru-
mentéw, np. wymagane okresowe testy wyplacalnosci®.

32 Ibidem, s. 13.

% G. Koziel, op. cit., s. 19.

% A. Kappes, Opinia prawna w przedmiocie oceny rzadowego projektu ustawy o zmianie
ustawy kodeks spétek handlowych i niektorych innych ustaw — nr RM-10-11-19 - nr druku
sejmowego (3236), s. 13 <https:/ /www.sejm.gov.pl/Sejm8.nsf/ opinieBAS.xsp?nr=3236>
[dostep: 13.02.2021].

% P. Pinior, Ekspertyza prawna dotyczqca rzqdowego projektu ustawy o zmianie ustawy —
Kodeks spétek handlowych oraz niektorych innych ustaw (druk nr 3236), s. 3 <https:/ /www.
sejm.gov.pl/Sejm8.nsf/ opinieBAS.xsp?nr=3236> [dostep: 13.02.2021].
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5. Zasadnos$¢ utworzenia nowego typu
spoiki kapitatlowej

Na wstepie trzeba zaznaczy¢, ze ustawodaweca stusznie definiu-
je prosta spotke akcyjng jako nowy typ spotki kapitalowej. Wprawdzie
spotka ta Iaczy cechy spotek osobowych i kapitalowych, to jednak
ze wzgledu na ograniczong odpowiedzialnoé¢ wszystkich jej udzia-
towcow, a takze osobowos¢ prawna potaczona z wystepowaniem
organow, ostatecznie nalezy ja zakwalifikowac do kategorii spotek
kapitalowych®.

W doktrynie® pojawiaja sie poglady wskazujace, ze trudnosci
zwiazane z prowadzeniem przedsiebiorstw typu start-up moga zosta¢
rozwiazane przez wprowadzenie reformy dotychczas funkcjonuja-
cych w k.s.h. instytucji (glownie chodzi tu o reforme instytucji spot-
ki z 0.0.). Reforme takg nalezy uznac za ryzykowng, gdyz w formie
spolek z ograniczona odpowiedzialnoscig w Polsce na koniec 2019 r.
funkcjonowato 429 100 spétek (z 521 100 wszystkich spétek handlo-
wych?®). Fakt ten czyni spétke z o0.0. zdecydowanym liderem sposréd
wszystkich spotek handlowych. Znaczace zreformowanie przepisow
dotyczacych tej spotki kapitalowej istotnie skomplikowatoby dotych-
czasowa regulacje, uczynito ja nieprzejrzysta i rodzito istotne ryzyko
prawne®. Tak duza zmiana znaczaco wplywataby na funkcjonowanie
dotychczas zalozonych spélek z 0.0., co niekoniecznie musiatoby wy-
wrze¢ pozytywny wplyw na spotki dziatajace w klasycznych formach.

% T. Sojka, O potrzebie zmian..., s. 18.

% Tak np. M. Romanowski, Ocena projektu ustawy - o zmianie ustawy — Kodeks spétek
handlowych oraz niektérych innych ustaw (Druk nr 3236), s. 1 <https:/ /www.sejm.gov.pl/
Sejm8.nsf/ opinieBAS.xsp?nr=32366> [dostep: 10.02.2021], oraz P.M. Wiérek, O braku
potrzeby wprowadzenia prostej spotki akcyjnej (PSA) z perspektywy prawnoporéwnawczej,

, Przeglad Prawa Handlowego” 2018, nr 5, s. 4-9.

% Glowny Urzad Statystyczny, Zmiany strukturalne grup podmiotow gospodarki
narodowej w rejestrze REGON, 2019 rok, s. 14 <https:/ / stat.gov.pl/ obszary-tematyczne/
podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/zmiany-strukturalne-grup-podmiotow /
zmiany-strukturalne-grup-podmiotow-gospodarki-narodowej-w-rejestrze-regon-
2019-r-,1,24 html> [dostep: 7.02.2021].

¥ Druk sejmowy nr 3236, s. 10; T. S6jka, O potrzebie zmian..., s. 17-18.
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»W istocie rzeczy doprowadzitoby to do funkcjonowania w obrocie
dwoch bardzo réznych typoéw spotki z 0.0.”4.

Z kolei ,modyfikacja przepiséw dotyczacych spotki akcyjnej nie
jest mozliwa, gdyz przepisy dotyczace tej spoéiki podlegaja harmoni-
zacji na podstawie odpowiednich przepiséw prawa unijnego, zawar-
tych w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie niektérych aspektow prawa
spotek (Dz.Urz. UE L 169 z 30.06.2017, str. 46)”*'. Nowelizacja tych
przepisow wymagalyby zmiany odpowiednich regulacji na szczeblu
unijnym.

Podsumowanie

Przeprowadzone rozwazania dotyczace nowego typu spotki
kapitalowej mialy na celu zaprezentowanie gléwnych regulacji mo-
gacych mie¢ znaczacy wplyw na funkcjonowanie start-upéw w Pol-
sce. Jak juz wskazano, w doktrynie zgloszono pod adresem nowych
regulacji szeroki zakres (wydaje si¢) trafnych uwag. Nalezy jednak
opowiedziec sie za pogladem, ze wprowadzenie nowego typu spotki
kapitatlowej (zamiast dokonywania reformy jednej z juz obowigzuja-
cych) byto uzasadnione, a przedstawione (tylko wybrane) rozwigza-
nia - z punktu widzenia start-upéw - trzeba uzna¢ za interesujace.
Wydaje sie zatem, ze prosta spétka akcyjna moze stanowic¢ odpowied-
nig forme dla dziatalnosci start-upowej, proponujac innowacyjne na-
rzedzia, ktoére wszakze moga spowodowac niematly (przynajmniej
na poczatku) chaos w prawie spétek handlowych.

Gléwnie z powodu niedoskonalego, nowego systemu ochrony
wierzycieli (tzw. testu wyplacalnosci), prosta spotke akcyjng zakwa-
lifikowac trzeba jako najbardziej niebezpieczny dla wierzycieli typ
spotki. Nalezy jednak zgodzi¢ sie z pogladem, ze to wylacznie uksztal-
towanie tzw. testu wyplacalnosci, a nie brak kapitatu zaktadowego,

1 A. Opalski, Prosta spotka akcyjna - nowy typ spotki handlowej, cz. 1, ,Przeglad
Prawa Handlowego” 2019, nr 11, s. 5-15.
4 Druk sejmowy nr 3236, s. 9.
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jest podstawowym punktem w dyskusji o ochronie wierzycieli*.
Dotychczasowa dyskusja w doktrynie skupiata si¢ zwlaszcza na ko-
niecznosci wprowadzania nowego typu sp6iki, a nie na wyzwaniach

gospodarczych, ktérym projekt ten probuje sprostac®, lecz mozna

przewidywag, ze z uplywem czasu stanowisko doktryny bedzie sie

zmienialo, co z pewnoscia przetozy sie na proby dopracowania regula-
qji prostej spotki akcyjnej, w szczegodlnosci w zakresie innowacyjnego

systemu ochrony wierzycieli. System ten w przyszlosci moze okaza¢

sie ciekawgq alternatywga dla funkcjonujacego juz kapitatu zaktado-
wego, ktérego niewielki rozmiar (5000 zt w spoélce z 0.0.) nie stanowi

zazwyczaj odpowiedniej ochrony dla wierzycieli danej spotki.

Simple joint-stock company as a remedy
for the problems of Polish start-ups

Summary

The contemporary world has been dominated by new technologies.
The digitization process has intensified and there is no chance that it will
slow down. The new technology industry concerns all aspects of people’s
lives. Such a wide range of activities and differences between each startup
translate into a lot of problems in regulating such activities. Startups demand
flexibility while drawing up articles of association and a possibility of sub-
scribing for shares in exchange for contribution such as providing work or
services for the company. The human factor or rather the work of a particular
person (the inventor), is the key to success in this industry. However, regu-
lations regarding partnerships are not sufficient for this kind of enterprises,
because startups - due to the modern technologies they use - can increase
their profitability extremally fast. Such a success is connected with enormous
financial outlays, which means that partners or shareholders of the company
should be guaranteed limited liability for a possible failure. Also, the existing
companies do not seem to be a remedy for the problems of startups. These
regulations, above all, do not allow subscribing for shares for work for the

2 T. Sojka, Prosta spotka akcyjna, s. 439.
# T. Sojka, O potrzebie zmian..., s. 18.
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company, make it difficult to sell shares (e.g., in a limited liability company),
as well as introduce formalism in drafting the articles of association and re-
quire a large share capital coverage (e.g., in a joint-stock company).

In order to solve the difficulties described above, the legislator decided
to introduce a new institution to the Commercial Companies Code - a simple
joint-stock company. The study explains the characteristics of a startup, the
current legal situation of this kind of enterprises, and also discusses the most
important legal regulations which may have an impact on their functioning,.





